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PREDMLUVA

Rok 2021 byl v kryptoménach vyznamnym milnikem. Nejenze jsme dosahli mnoha
novych rekordl ve vice ukazatelich, mezi které patfi cena Bitcoinu, jeho trzni kapitalizace
nebo kapitalizace krypto trhu jako takového, ale cela fada Uspécht a vyznamnych udalosti
nastala i v ramci sektoru decentralizovanych financi.

Kromé téchto nominalnich faktord jsme také byli svédky historickych udalosti v podobé spusté-
ni prvniho bitcoinového ETF v USA nebo zavedeni Bitcoinu jako zakonného platidla v prvni zemi
- El Salvadoru. Stejne tak jsme ale byli svédky i mené lichotivych udalosti, napfiklad zakazu tezby

v Ciné, ktery zpUsobil vyrazny propad vypocetni sily bitcoinové sité a s tim souvisejicipropad ceny.
Pozitivni byla skute¢nost, Ze se z toho Bitcoin rychle zotavil. UZ po pUl roce dosahla sit nového ma-
xima a je decentralizovanéjsi nez kdykoliv predtim.

Mnoho zajimavych udalosti se v8ak udalo i mimo Bitcoin. Ekosystém decentralizovanych financi pfi-
lakal kapital v hodnoté témér 200 miliard dolard a decentralizované burzy zac¢aly dosahovat obcho-
dovanych objemd podobnych tém centralizovanym. Vznikly stovky novych projektl, které zaroven
prilakaly miliardy dolarC z fondU rizikového kapitalu.

Ethereum si upevnilo dominantni roli v oblasti smart contract platforem a pfijmy protokolu (ve
formé transakénich poplatkd) vzrostly meziro¢né az o 1777 % na hodnotu presahujici 4,3 miliardy
dolard. Z toho témér 90 % z této sumy bylo spalenych v poslednim pCl roce poté, co Ethereum
zavedlo upgrade s nazvem EIP-1559. To soucasné znamenalo i snizeni inflace Ethereaz 1,13 % na
0,46 %, ale také nardst transakénich poplatkd. Primérna hodnota transakéniho poplatku vzrostla ze
4 na az 27 dolard.

Rast poplatkd na Ethereu vyuzilo vice konkurencnich platforem k tomu, aby si ukrojilo z trzniho
kolace. Nejvice se dafilo kryptoménam jako je Polkadot, Cardano, Binance Smart Chain, Terra,
Avalanche nebo Solana. Nékolik z nich Uspésné spustilo sit a rozvinulo DeFi ekosystém, ktery pri-
lakal miliardy dolar( kapitalu. Ve stejném duchu se nesl také rozvoj v oblasti tzv. L2 platforem nebo
technologii druhé vrstvy. Zde dominovaly platformy jako je Polygon, Arbitrum ¢&i Optimism.

V neposledni fadé svét ovladl fenomén s nazvem NFT. Prodej téchto unikatnich tokend predstavu-
jicich nejcastéji digitalni uméni a herni predméty mezirocné vzrostl z vice nez 70 milion& dolard na
témeér 36 miliard, coz je o vice nez 50 000 %!

Svét kryptomén byl v minulém roce tedy skutecné bohaty na zajimavé udalosti. Nase zprava vam
pfinadsi prehled téch nejdllezitéjsich udalosti a trendl z oblasti kryptomén v roce 2021.

David Stancel
Chief Investment Officer
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ROK 2021 V CISLECH - GLOBAL MARKET

Celkova trini kapitalizace
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Hodnota celého trhu kryptomén byla na poc¢atku roku 2021 na Grovni 776 miliard. V prdbéhu dvanacti mésic(
vzrostla o 186 % az na hodnotu 2,25 bilionu dolard na konci roku. Nejvyssi trzni kapitalizace v tomto roce bylo
dosazeno 9. listopadu 2021 ve vysi 2,94 bilionu dolard.

Trini dominance

Bitcoin a ostatni kryptomény
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Zdroj: Coinmarketcap
Bitcoin v pribéhu roku 20217 ztratil svoji nadpolovi¢ni dominanci na trhu. V préibéhu jednoho roku se jeho

trzni dominance propadla z 71,3 % na 40,5 %. Na ukor Bitcoinu posilnily své trzni postaveni nékteré altcoiny
véetné Etherea, Solany, Binance Coinu nebo Cardana.
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Bitcoin v roce 2021

Bitcoin: YTD Price for 2021
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Bitcoin otviral rok 2021 na cené 29 001 USD a uzavrel ho na cené 48 500 USD. Hodnota Bitcoinu vzrostla
v porovnanis 1. lednem 2021 o0 67,2 %, pficemz cena Bitcoinu k 31. 12. soucasné klesla 0 29,3 % v porovnani

v v

menana v srpnu s hodnotou 28 993 USD.

Mésiéni navratnost Bitcoinu v roce 2021
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Zdroj: Fumbi research
V roce 2021 zaznamenal Bitcoin Sest mésict s kladnou navratnosti a Sest mésicd se zapornou navratnosti.

Nejvyssi navratnosti dosahl v fijnu, a to az na Urovni 39,93 %. Naopak, nejhiie se Bitcoinu dafilo v kvétnu, kdy
za jeden mésic zaznamenal ztratu az 35,31 %.
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Trzni kapitalizace v roce 2021 ‘
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Bitcoin oteviral rok 2021 s trZni kapitalizaci 554 miliard dolarC a uzaviel ho s trzni kapitalizaci 914 miliard dola-
r0. Kapitalizace Bitcoinu vzrostla v porovnani s 1. lednem 2021 0 64,9 %, pfi¢em?z trzni kapitalizace soucasné

v v

klesla 0 28 % v porovnani s nejvyssi dosaZzenou hodnotou 10. listopadu. Nejnizsi trzni kapitalizace v tomto
roce byla zaznamenana 1. ledna 2021.

Ethereum v roce 2021
Ethereum: YTD Price for 2021
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Zdroj: Glassnode
Ethereum oteviralo rok 2021 na cené 737,80 USD a uzavielo ho na cené 3 800 USD. Hodnota Etherea vzrostla
v porovnanis 1. lednem 2021 o 415 %, pficemz cena Etherea k 31. 12. soucasné klesla 0 24,1 % v porovnani

s nejvyssi dosazenou hodnotou (ATH) z 10. listopadu. Nejnizsi cena Etherea v tomto roce byla zaroven i jeho
oteviraci cenou k 1. lednu 2021 s hodnotou 737,8 USD.
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Mésiéni navratnost Etherea v roce 2021
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V roce 2021 zaznamenalo Ethereum osm mésicl s kladnou navratnosti a ¢tyfi mésice se zapornou navrat-

nosti. Nejvyssi navratnosti dosahlo Ethereum v lednu, a to az na Grovni 78,51 %. Naopak, nejhdre se Ethereu
dafilo v prosinci, kdy za jeden mésic zaznamenalo ztratu az 17,9 %.

Trini kapitalizace v roce 2021

Zdroj: Coinmarketcap

Ethereum oteviralo rok 2021 s trzni kapitalizaci 83 miliard dolar a uzavielo ho s hodnotou 451 miliard dolard.
Kapitalizace Etherea vzrostla v porovnanis 1. lednem 2021 o 443 %, pficemz trzni kapitalizace soucasné kles-
la 022 % v porovnani s nejvyssi dosazenou kapitalizaci z 10. listopadu. Nejnizsi trzni kapitalizace v tomto roce
byla zaznamenana 1. ledna 2021.
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BITCOIN V RETROSPEKTIVE
NEJDULEZITE)Si UDALOSTI

Tesla a Elon Musk

Tento rok Elon Musk a spole¢nost Tesla do zna¢né miry ovliviiovali vyvoj trhu kryptomén a pomahali nastar-
tovat adopci u novych retailovych i institucionalnich investord.

Uz na zacatku tohoto roku, konkrétné 8. inora 2021, oznamila Tesla nakup Bitcoinu v hodnoté 1,5 miliardy
dolar(l, coz pomohlo pfildkat na trh novy kapital a vystrelit Bitcoin na nova maxima. Po této udalosti nasle-
dovalo dalsi pozitivni prohlaseni, v némz Elon verejné oznamil moznost ndkupu elektromobild Tesla za BTC.
V médiich to vyvolalo vinu pozitivnich ohlast ohledné Bitcoinu a dalsich kryptomén, jejichz cena i nadale
rostla. Dramaticka zména postoje ze strany Elona Muska vsak pfisla v kvétnu, kdy informoval vefejnost o tom,
7e Tesla pozastavuje ptijimani BitcoinC jako zpUsobu platby za elektromobily z dlivodu jeho negativnich vlivd
na zivotni prostredi. To nasledné vyvolalo velkou vinu paniky a pochybnosti investord, coz se projevilo na
ostré cenové korekci celého trhu kryptomeén.

Vztah Elona Muska a Tesly vici kryptoménam vsak i nadale zlstava pozitivni, o cemz svédcii skutecnost, ze
Tesla své BTC doposud neprodala. Elon Musk vsak prozradil, Ze hledaji energeticky efektivnéjsi alternativy,
nez je Bitcoin.

Omezeni Ciny

Cina se uz deldi dobu prezentuije jako odptrce kryptomén, a to prostfednictvim regulaci, které v zemi pro-
sazuje. Ale i navzdory svému negativnimu postoji ke kryptoménam, si adoptovala technologii blockchainu,
kterou v centralizované podobé aplikuje v projektu digitalniho jaanu.

Cina, ktera se donedavna pysnila dominanci v tézebnim prlimyslu, zac¢atkem roku zakazala téZbu Bitcoind
a spustila tak velky odchod tézar( z Ciny. Pozitivem vsak je, Ze diky této velké migraci tézard do rlznych zemi
svéta se Bitcoin stal vice decentralizovanym.

V zafi Cinska lidova banka vetejnosti znovu pripomnéla, Ze kryptoaktiva a poskytovani sluzeb spojenych

s kryptoménami je v této zemi zakdzané. Novym ustanovenim vsak bylo také postaveni kryptoménovych
transakci mimo zakon, coz mézeme vnimat jako reakci na obavy spojené s moznym odlivem kapitalu ze zemé
v souvislosti s nedavnou krizi spole¢nosti Evergrande. Cinané vsak i navzdory regulacim tato nafizeni porusuiji
a nadale obchoduji s kryptoménami, pricemz vyuzivaji sluzeb zahrani¢nich burz.

V déisledku neptiznivych regulaci opustilo Cinu tento rok vice znamych krypto platforem a burz, které své
sluzby na lzemi tohoto statu jiz neposkytuiji.

El Salvador prijal Bitcoin jako legalni platidlo

Pozitivni impuls pfisel do svéta kryptomén v zafi v podobé vyhlaseni Bitcoinu zakonnym platidlem v jihoame-
rickém staté El Salvador. Akceptace Bitcoinu je zde nyni povinna pro vsechny obchodniky a podniky v zemi.

Je tfeba poznamenat, Ze bitcoinovy zakon ma v zemi i své odplrce. Zatimco mnoho podnikd tento experi-
ment privitalo, témér 70 % obcanl statu Bitcoinu nedlvétuje kvili jeho vysoké volatilité nebo nepredvidatel-
nosti a preferuje akceptaci BTC spiSe na zakladé dobrovolnosti.

Prezident El Salvadoru Nayib Bukele tvrdi, Ze hlavni motivaci pro zavedeni BTC jako legalniho platidla bylo
prilakani zahrani¢nich investic a zvyhodnéni zasilani remitenci ob¢anlm tohoto statu s vyuzitim BTC.
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Koncem listopadu prezident oznamil vefejnosti plan na vytvoreni bitcoinového mésta.
Jedna se o projekt financovany bitcoinovymi dluhopisy v hodnoté 1 miliardy dolarC. Pre-
zident tvrdi, Ze obyvatelé bitcoinového mésta nebudou muset platit Zadné dané z prijmu,
kapitalovych zisk(, a dokonce ani ze mzdy. Obyvatelé mésta budou muset odvadét pouze dan
z pfidané hodnoty, ktera se pouZije na splaceni dluhopist a rozvoj vefejné infrastruktury a idrzbu
meésta.

K tomu, aby experiment s Bitcoinem v El Salvadoru uspél, musi existovat ddvéra lidi v infrastrukturu vytvore-
nou vladou a rovnéz v samotny Bitcoin, a v to, Ze jeho hodnota bude v budoucnosti stabilni a predvidatelna.

Kryptomény a tradiéni finanéni svét

PayPal

PayPal v srpnu uved|, Ze umozni britskym zakaznik&m nakupovat, drzet a prodavat digitalni mény. Pro PayPal
to byla prvni mezinarodni expanze této sluzby, kterd méla sv(j debut v USA v fijnu predchoziho roku. V za-
sadé se vSak podoba britské fintech sluzbé firmy Revolut, ktera také neumoznuje svym uzivateldm prevadét
kryptomény mimo aplikaci.

Mastercard

V listopadu spustila spole¢nost Mastercard své prvni platebni karty v asijsko-tichomotském regionu. Tyto
karty umoznuiji drzitelGim prevadét jejich kryptomény na tradi¢ni fiat ménu, kterou lze utratit vsude, kde se
Mastercard akceptuje.

Spolecnost Mastercard zaroven odsouhlasila zajimavou akvizici startupu CipherTrace za nezvefejnénou ¢ast-
ku. Startup se zabyva analyzou blockchainu a pomaha podnik@im a orgadndm ¢innym v trestnim Fizeni vysto-
povat nezadkonné transakce s kryptoménami.

Visa

V roce 2021 uvedla spole¢nost Visa na trh nové konzultaéni a poradenské sluzby, kterymi pomaha svym
klientdm orientovat se ve svété kryptomén. Spole¢nost také prozradila, ze vyviji produkty zamérené i na stab-
lecoiny. Visa nedavno zvefejnila, Ze spotrebitelé jiz utratili kryptomény v hodnoté vice nez 1 miliardy dolard

s pouzitim jejich krypto platebnich karet. Podobné jako konkurenéni Mastercard, i tento gigant s kreditnimi
kartami povazuje kryptomeény za kli¢ovou pfilezitost k rlstu a planuje expandovat také do oblasti mimo plateb
kartou.

Americké banky

V prabéhu roku 2021 jsme se poprvé stali svédky udalosti, kdy velké tradi¢ni banky, jako je Mellon Bank a JP
Morgan, zacaly svym klientlm nabizet sluzby souvisejici s kryptoménami. BNY Mellon, nejvétsi depozitni
banka na svété s aktivy ve vysi pfiblizné 41 bilionu dolar( v Uschové, uz na zacatku roku reagovala na poptav-
ku svych klientd a vstoupila do svéta kryptomén uvedenim nové jednotky uréené pro digitalni aktiva. Klien-
tdm tak ma pomahat s obchodovanim a tschovou kryptomeén.

Banka JP Morgan se letos stala dalsi velkou americkou bankou, kterd svym klientlim umoZznuje pristup k Bit-
coinu a dalsim kryptoménovym fond@m. Poradci v divizi spravy majetku JP Morgan nyni mohou pfijimat
objednavky na nakup a prodej péti krypto produktl véetné Bitcoin Trust od Grayscale, Bitcoin Cash Trust,
Ethereum Trust, Ethereum Classic a Bitcoin Trust od Osprey Funds.
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Fondy Bitcoin ETF

Tento rok dosahl svét kryptomén dalsiho ddleZitého milniku v podobé prvniho fondu Bitcoin
ETF, ktery sleduje terminované bitcoin futures kontrakty na newyorské burze NYSE.
ProShares Bitcoin Strategy ETF, znamy pod tickerem ,BITO", se zac¢al obchodovat na 40 USD za akcii
a uzaviel den s rlstem 5 %. Diky svému Uspésnému nastupu splnil oc¢ekavani a ziskal titul druhého
nejvétsiho debutu ETF v historii.

Zpravy o nové ETF se pozitivné odrazily i na cené samotného Bitcoinu, jehoz cena v tu dobu dosahla nového
maxima 66 930 USD.

Na konci roku byl bitcoinovy spotovy fond ETF predstaven také v Kanadé. Na trh ho uvedla spolecnost Fideli-
ty Investments, ktera spravuje aktiva v hodnoté vice nez 4,2 biliond dolard. Produkt s nazvem Fidelity Advan-
tage Bitcoin ETF (FBTC) bude ptimo realizovat nakup Bitcoint jako podkladové aktivum misto toho, aby byl
produkt vystaven derivatovym Futures.

Twitter & BTC

Twitter zacal v prdbéhu tohoto roku vytvaret funkcionalitu, diky které si uzivatelé budou moci do svych profild
pridat adresy kryptomén Bitcoin a Ethereum. V soucasnosti uz jeho nové vznikly krypto-tym pracuje nain-
tegraci Bitcoin Lightning Network do sluzby, kterou predstavil v kvétnu pod nazvem Tip Jar. Sluzba, kterd ma
byt brzy k dispozici, umozni uZivateldm odménovat své oblibené tvirce obsahu na Twitteru prostfednictvim
kryptomén.

Samotny Jack Dorsey, slavny Bitcoin maximalista a dnes uz byvaly generalni feditel Twitteru, ktery v pribéhu
roku oznamil, ze implementace Bitcoinu na Twitter je v jeho agendé, nazval novy krypto-tym centrem ucele-
nosti pro vse, co se tyka blockchainu a webu 3.0. Twitter timto krokem oficialné zahdjil fazi zkoumani zpso-

bd, jak aplikovat decentralizované technologie do firemnich produktl a infrastruktury.

Taproot upgrade

Ackoliv od posledniho upgradu Segwit a spusténi lightning sité v roce 2017 zaostaval Bitcoin po inovacni
strance za zbytkem trhu, v zavéru roku prosel vyznamnym upgradem sité pod nazvem Taproot. Jedna se

o upgrade, ktery vyznamné zvysuje bezpecnost, flexibilitu a efektivitu bitcoinovych transakci, jakoZ i soukro-
mi samotnych uZivatelC.

S myslenkou upgradu, ktery mél zvysit soukromi transakci a souc¢asné zachovat potfebnou miru decentra-
lizace a bezpelnost sité, ptisel Gregory Maxwell jesté v roce 2018. Upgrade Taproot je jako soft fork zpétné
kompatibilni se starsimi verzemi Bitcoinu a nevytvari tudiz samostatny paralelni blockchain. Vyvojafi véri, ze
Taproot také usnadni budouci upgrady Bitcoinu diky reformé jeho skriptovaciho jazyka.

Nyni, kdyZ se Bitcoin stal programovatelnéjsim, je pravdépodobné, ze si adoptuje prvky technologickych
zakladl jinych kryptomén, které pfinaseji inovativni feSeni a zajimavé pfipady pouZziti.
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Bitcoin mezi top 10 nejhodnotnéjsimi aktivy

Na zacatku roku 2021 se Bitcoinu podafilo dosahnout dalsiho historického milniku, kdy se doka-
zal zafadit na Zebti¢ek deseti nejcenngjsich aktiv podle trzni kapitalizace. Pokud bude rdst Bitcoinu
pokracovat, mUze brzy prekonat giganty, jako je Facebook a Tesla. V budoucnu je mozny také odliv
uréitého mnozstvi kapitalu ze zlata do Bitcoinu. Bitcoinu totiz za¢ina divérovat stale vice investord, pro-
toze nabizi atraktivnéjsi moznost uchovani hodnoty nez zlato, které zaujima na tomto Zebfi¢ku prvni misto
s trzni kapitalizaci pfiblizné 11,5 bilionu americkych dolarg.

Rank Name Market Cap Price
1 & Gold §11.576 T $1822
> @B Apple $2826T  $17307
3 == Microsoft $2.328 T $310.2
4 n Saudi Aramco $1.952 T $9.77
5 G Alphabet (Google) $1.853 T $2,795

6 Amazon $1.644 T $3,242

®

7 ( Silver $1.301T $23.12
8 Y Tesha $1.054T  $1,049
9 ﬂ Meta (Facebook) $923.26 B $331.9
10 e Bitcoin $810.23 B $42,797
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BTC - Vyvoj hashrate

Hash Rate TH/s
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Zdroj: blockchain.com

Vypocetni vykon sité oznac¢ovany jako hashrate predstavuje miru vyuziti vypocetniho vykonu za sekundu

v procesu tézby. Hashrate je jednou z nejdllezitéjSich bezpecdnostnich metrik, protoze bitcoinova sit musi
neustale provadét intenzivni matematické operace, primarné z bezpec¢nostnich dévodd. Obecné plati, Ze ¢im
veétsi je vypocetni vykon v siti, tim vétsi je jeji bezpecnost a celkova odolnost vici napadeni.

Nejvyznamnéjsi udalosti tohoto roku, ktera vyrazné ptispéla k poklesu vypocetniho vykonu v prvni polovi-
né kalendarniho roku, byl kvétnovy zakaz tézby v Ciné. V tomto obdobi se béhem dvou mésicl bitcoinovy
hashrate propadl a7z 0 50 % na hodnotu 84,79 miliont TH/s.

V druhé poloviné roku vétsina tézatf( emigrovala do jinych zemi, kde postupné obnovila svou tézbu, diky ce-

muz se vypocetni vykon bitcoinové sité na konci roku pIné zotavil, a dokonce dosahl svého nového historické
maxima v hodnoté 181,77 miliont TH/s.

BTC - Kumulativni poéet adres s nenulovym zustatkem

@ B1C: Addresses Count

Zdroj: Messari

Metrika celkového souctu adres predstavuje adresy obsahuijici libovolné (nenulové) mnozstvi Bitcoind
na téchto adresach. Béhem roku 2021 vzrostl celkovy pocet adres s nenulovym zlstatkem Bitcoind
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az 0 6,85 miliond na hodnotu 39,87 milionu adres. S rostouci mainstreamovou adopci lze
ocekavat podobny trend i v roce 2022.

BTC - Adresy se zustatkem vice nez 1 BTC

. BTC: Addresses with balance greater than 1 native units

Zdroj: Messari

Metriku jedinec¢nych adres se zUstatkem vice nez 1 BTC 1 Ize v roce 2021 pomysIné rozdélit na dvé poloviny.
V prvni poloving, ktera trvala od zac¢atku roku 2021 do poloviny ¢ervna, je mozné sledovat kontinualni pokles
poctu adres s poctem Bitcoind vétsim nez 1 BTC, coz znamena, ze ¢ast investorl pfi stavajicich cenach po-
stupné realizovala své zisky a z rliznych dGvodU své Bitcoiny prodavala.

Od této faze se prakticky aZ do konce roku 2021 Bitcoin nachazi v akumulaéni zéoné, kdy mnoho adres ob-
sahujicich vice nez 1 BTC trvale a s malymi vykyvy roste. Nejvétsi pocet adres se zUstatkem nad 1 BTC byl
zaznamenan 20. Unora 2021 ve vysi 830 457 adres. K 31. 12. 2021 je na Bitcoin blockchainu témér 814 000
adres s aktivnim zlstatkem prevysujicim jeden Bitcoin.

BTC - Bilance na burzach

. BTC: Supply on Exchanges (Native Units) Data from 01/01/2021 (UTC) to 12/31/2021 (UTC

BTC Supply on Exchanges (Native Units) ~ ® BTC Price

Zdroj: Messari

Ukazatel bilance Bitcoind na burzach Ize povazovat za jeden z ukazateld méreni celkové sitové aktivity
Bitcoinu. Kromé toho vsak tento ukazatel ¢asto signalizuje smér, kterym se cena Bitcoinu mUze v kratkodo-
bém az stfednédobém horizontu ubirat.
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Mezi cenou Bitcoinu a jeho mnozstvim na burzach plati negativni korelace. Pokud je na

burzach dlouhodobé velké mnozstvi Bitcoind nebo je zaznamenan jednorazovy vysoky piliv
Bitcoinl, cena na to obvykle reaguje poklesem, protoze velké mnoZstvi jednotek na burzach
signalizuje potencialni moznost jejich prodeje. Podobné to platii v opa¢ném piipadé, kdy nizky
pocet Bitcoinl na burzach signalizuje, Ze investofi i nadale pokracuji v akumulovani a drzeni svych
BitcoinG v soukromych penézenkach.

V roce 2021 mzeme sledovat, ze v situacich, kdy bylo na burzach malé mnozstvi Bitcoin(, jeho cena rostla.

Naopak, v obdobi od poloviny kvétna do srpna, kdy investofi presouvali své Bitcoiny na burzy a prodavali je,
zaznamenavala cena Bitcoinu vyrazny pokles a kratkodobou medvédi dominanci.

BTC - Primérny transakéni poplatek

. BTC: Average Transaction Fees Data from 01/01/2021 (UTC) to 12/31/2021 (UTC]

BIC Average Transaction Fees @ BTC Price

Zdroj: Messari

Ukazatel pramérné vyse poplatku za transakci méfi prdmeérny poplatek za transakci v USD, ktera je jiz zpra-
covana a potvrzena tézafi. Primérné poplatky za bitcoinové transakce obvykle béhem obdobi pretizeni sité
vykazuji rGst, jako tomu bylo v obdobi boomu kryptomén zejména v prvni poloviné roku 2021, kdy 20. dubna
dosahoval prdmeérny transakéni poplatek v siti Bitcoin az 60 USD.

V druhé poloviné roku 2021 se vSak vyse transakénich poplatkl postupné vratila k béznym hodnotam. Aktu-

alni primérny poplatek za transakci k 31.12. 2021 je na hodnoté 3,46 USD, coz je vyrazny pokles oproti vysi
poplatkd na konci roku 2020, ktera byla kolem 9,8 USD.

VYROCNI ZPRAVA Z TRHU KRYPTOMEN 2021



BTC - Index Fear & Greed

100
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X

Zdroj: alternative.me

Index Fear & Greed, oznacovany také jako index strachu a chamtivosti, je trzni indikator zaméreny na multikri-
teridlni analyzu sentimentu na trhu. S plvodni myslenkou vzniku tohoto indexu ptisla spole¢nost CNNMoney,

ktera vytvorila index strachu a chamtivosti pro analyzu sentimentu na akciovém trhu.

Rok 2021 se pod vlivem bykU nesl pfevazné v sentimentu chamtivosti, protoze nejen Bitcoin, ale také fada
alternativnich kryptomen bé&hem roku nekolikrat prekonala sva cenova maxima. Na konci kvétna vsak po
oznameni zakazu tézby v Ciné bylo mozné pozorovat, Ze se trh kratkodobé presunul do oblasti extrémniho

strachu, nebot nejistota ohledné ¢inského zakazu drzela po urcitou dobu investory v napéti.
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Nejvyznamnéjsim mésicem pro Ethereum v roce 2021 byl srpen pfi spusténi upgradu EIP-1559 -
aktualizace, ktera zménila zplsob odhadovani transakénich poplatkd (gas fees). Byl navrzen mechanis-
mus, v némz se ¢ast poplatk? ,spali”, coz pomohlo stabilizovat transakéni poplatky a ucinit ETH deflaéni.

Dalsim vylepsenim je upgrade Altair - prvni aktualizace ETH beacon chain, ktera probéhla v fijnu a predsta-
vila dvé klicové zmény potfebné k tomu, aby se beacon chain stal bezpecnéjsim a férovéjsim jesté predtim,
nez ETH zacne pIné dodrzovat konsensualni mechanismus Proof-of-Stake (coz je naplanovano na zacatek
roku 2022). Tyto zmény jsou soucasti roadmapy implementace ETH 2.0, ktera ma pfinést mnoho vylepseni,
naptiklad PoS, zvyseni energetické Uc¢innosti o 99 %, rychlost sité, skalovatelnost a bezpecnost. Tato zlepseni
zaroven snizi ceny za poplatky.

ETH 2.0 staking

© ETH: Staking Engaged Balance Data from 01/01/2021 (UTC) to 12/31/2021 (UTC
ETH Staking Engaged Balance ~ ® ETH Price

Zdroj: Messari

Zmeény, které v roce 2021 posunuly Ethereum blize k blockchainu s pIné funkénim PoS mechanismem, se
pozitivné projevily v Cislech, kterd ukazuji, jaké mnozstvi ETH je v soucasné dobé ,uzamceno” a pouziva se
pro staking. Zaznamenali jsme néarlst vice nez 8,5 milionu ETH, coZ predstavuje pfiblizné zménu z 1,5 %

z celkového mnozstvi ETH v lednu 2021 na 7,2 % na konci prosince 2021. V roce 2022 mizeme ocekavat dalsi
pozitivni rlst % ETH uzamdenych pro staking. Je to atraktivni ¢innost pro diverzifikaci portfolia a investi¢ni
strategie, ale i pro instituce, které v prlméru dokazou ziskat 5,4 % APY.
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ETH bridges - TVL

Ethereum bridges TVL ranking 2021 @lindamaa

rank bridge tvl (in usd)

1 Polygon Bridges $6,469,269,345
2 Avalanche Bridge $5,472,969,542
3 Ronin Bridge $5,062,071,252
4 Arbitrum Bridges $3,204,881,774
5 Fantom Anyswap Bridge $1,933,340,328
6 Near Raibow $500,442,531

7 Optimism Bridges $490,103,763

Zdroj: Dune Analytics

Ve svété NFT jsme vidéli opice, tu¢naky, krypto kitties, squid game postavicky, pokémony, digitalni toalet-

ni papir a mnoho dalsich uletl. Mosty alias bridges proZivaly v roce 2021 také vyrazny zajem, ackoliv s NFT
nemaji nic spole¢ného. Mosty nabizeji zplsob pfenosu aktiv mezi vicerymi blockchainy a zajistuji interope-
rabilitu mezi Ethereem a dalsimi blockchainovymi sitémi (jako naptiklad Solana, Binance Smart Chain, Terra
atd.). Mosty fesi mimo jiné jeden zasadni problém, a to vysoké poplatky v siti ETH. Migraci tokend do jinych
siti s vyrazné levnéjsimi transakénimi poplatky se krypto nadsenci a programatoti DApp mohou zapojit do
aktivit i v jinych chainech, pficemz za jednu transakci zaplati jen par centl. K premosténi token( z Etherea do
jinych siti Ize aktiva poslat pomoci transakce s bridge smart kontraktem v ethereové siti, ktera zajisti vytvoreni
stejného poctu tokend v jiné siti. UZivatelé pak mohou tyto tokeny pouzivat v jinych sitich pro swapy, rlizné
DeFi aktivity, vyvoj aplikaci a dalsi transakce.

Mezi nejoblibenéjsi mosty patti Polygon Bridges. Polygon je nejvétsi sidechainovou siti bézici paralelné

s Ethereem. V poslednim roce zaZila parabolicky rlst, kterému pomohlo to, Ze mnoho Ethereum-nativnich
DeFi projektl se rozhodlo expandovat do sité Polygon (napt. AAVE, Chainlink, Tinch, DAI, SushiSwap atd.).
Dalsi oblibeny most je propojeny s Avalanche blockchainem a Ronin networkem, coz je sit ur¢ena pro block-
chainové hry, za niz stoji spolec¢nost vyvijejici nejpopularnéjsi blockchainovou hru Axie Infinity.
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ETH - Kumulativni poéet adres s nenulovym zistatkem

o ETH: Addresses Count

Zdroj: Messari

Stejné jako v pripadé Bitcoinu, také u kryptomény Ethereum jsme se za Ucelem relevantni komparace rozhodli
zobrazit metriku kumulativniho poctu jedineénych adres, které obsahuiji libovolny pocet nativnich tokend sité
Ethereum.

S rozkvétem decentralizovanych financi a nezastupitelnych tokent (NFT), kde ETH token vystupuje jako
,palivo” vlastni sité, zaznamenal Ethereum blockchain v roce 2021 vyznamny pfirdstek adres s nenulovym
zlstatkem. Zatimco na zacatku roku bylo v siti Ethereum 52 milionC adres s nenulovym zGstatkem, ke konci
roku 2021 se pocet téchto adres zvysil témér o 20 miliond na hodnotu az 72 miliond. Pro srovnani, v siti Bit-
coin je 39,87 miliond adres s nenulovym zdstatkem, coZ je 0 44 % méné nez v siti Ethereum. Se zvétSovanim
ekosystému DeFia NFT mdzeme ocekavat, ze pocet adres s nenulovym zlstatkem se bude v siti Ethereum
neustale zvysovat.

ETH - Denni transakce

2000k

Zdroj: Etherscan

Jednou z nejdllezitéjsich metrik, kterd obecné naznacuje, jak popularni je Ethereum v prabéhu ¢asu, je
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shrnuti dennich transakci Ethereum blockchainu. Nastup decentralizovanych financi a au-
tomatizovanych inteligentnich smluv zpdsobil, ze poc¢et dennich transakci nelze relevantné
porovnavat s po¢tem denné aktivnich uZivatelQ. | pfesto tato metrika poskytuje stale vysoce
komplexni pohled na to, kolik aktivit se odehrava na vrcholu Etherea.

Zajimavosti je v tomto pfipadé fakt, ze v roce 2021 nebyl zaznamenan ani jeden jediny den, ve kterém

by pocet dennich transakci klesl pod hodnotu jednoho milionu. Nejméné transakci v rdmci jednoho dne

bylo zaznamenano 19. ¢ervna, kdy bylo za jeden den zpracovano 1 050 189 transakci. V roce 2021 padl také
novy historicky rekord, a to konkrétné 9. kvétna 2021, kdy bylo za jeden den v siti Ethereum zaznamenano az
1716 600 transakci. V tomto pripadé je vsak tifeba poznamenat, ze 50 az 80 % vsech transakci v ramci sité
Ethereum tvofi transakce se stablecoiny. Primérné bylo v roce 2021 denné zpracovano asi 1 265 000 trans-
akcf.

ETH - Prumérny transakéni poplatek

0 ETH: Average Transaction Fees Data from 01/01/2021 (UTC) te 12/31/2021 (UTC]

ETH Average Transaction Fees @ ETH Price

Zdroj: Messari

Ukazatel prdmeérné vyse transakénich poplatkd v siti Ethereum zobrazuje vysi transakénich poplatkd ve
sledovaném obdobi v dolarech. Protoze v soucasné situaci nemuUze Ethereum efektivné skalovat, transakéni
poplatky jsou pfi interakci s decentralizovanymi aplikacemi nebo NFT extrémné vysoké. Vysoké naklady uzi-
vatele ¢asto roz¢iluji a mnoho z nich proto utika k jinym smartkontraktnim blockchaindm, jako je Solana nebo
Avalanche.

Prlimérny poplatek za transakci, ozna¢ovany také jako ,gas fee”, se v siti Ethereum zvysil v listopadu na

63 dolart. Podle analytického tymu Fumbi to bylo jeho druha nejvyssi hodnota v historii, hned po kvétnovém
rekordu, kdy poplatek ¢inil az 70 dolard za transakci. Z grafu je také patrné, ze mezi transakénimi poplatky

a cenou ETH tokenu plati ptima korelacni zavislost, kdy s rdstem ceny ETH dochazi i k rdstu priimérnych
transakénich poplatkd.
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ETH - Spalené poplatky

Overview
Total stats since EIP-1559 launch

Burned 1313381 £1H
4962 808 429 USD USD

Rewards 1984 958 r1H
7 500 461 074 USD USD

Tips 246 629 tTH
931925123 USD USD

Net Issuance 671577 t1H
2 537 652 646 USD USD

Net Reduction 66.16 <

Zdroj: Watchtheburn

Od uvedeni Ethereum Improvement Proposal 1559 (EIP-1559) bylo v siti Ethereum spaleno k 31. 12. 2021
celkem az 1313 381 ETH v hodnoté témér 5 miliard USD. Ukazatel ¢istého snizeni emisi novych ETH token( je
66,16 %, coz znamena, ze se do obéhu dostalo az 0 66,16 % méné ETH token(, nez by tomu bylo bez imple-
mentace EIP-1559.
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DEFI V RETROSPEKTIVE

V roce 2021 vzrostl ekosystém decentralizovanych financi vice nez 20 nasobné. Kromé miliond
novych uzivatel projevilo zajem o DeFi projekty i mnoho prednich svétovych financnich instituci,
zejména diky vynostim, které vyrazné prevysuji vynosy v tradi¢nim finan¢nictvi.

Nejoblibenéjsi decentralizované burzy podle obchodovaného objemu
v roce 2021

Rank Projekt

@lindamaa
1 Uniswap
) 0x Native @
2 Sushiswap Balancer ®
3  Curve Bancor Network @
4  Ox Native Clires
DODO @
5 Balancer Sushiswap @
6  DODO Uniswap @
7  Bancor Network @

Zdroj: Dune Analytics

Decentralizované burzy (DEXy), které umoznuji peer-to-peer obchodovani, ziskavaji od svého vzniku v roce
2018 stéle vétsi popularitu. Uniswap presahl v tomto roce 3 miliony uzivatel a v oblasti trading objemu si
udrzel své prvenstvi. V kvétnu doslo k predstaveni 3. verze protokolu, coz pfineslo zlepseni tykajici se in-
frastruktury a kapitalové efektivity. SushiSwap vznikl jako kopie Uniswapu, ale postupné si ziskal popularitu
zejména diky lepsi user experience a jinému systému odmén, ktery je upraveny tak, aby byli dobfe odménéni
i ti, ktefi maji mensi podily v liquidity poolech, a nejen ti, ktefi maji extrémné velké podily.

PV

k lepsimu. Mnoho DEXU naskocilo na crosschainovou vinu a rozsifilo své fungovani v siti, jako je Polygon, Bi-
nance Smart Chain, Solana, Avalanche, Fantom a mnoho dalsich. V soucasnosti jsou velmi oblibené integra-
ce s L2 fesenimi, zejména Arbitrium a Optimism, které vyrazné zrychluji kazdy swap, dokazi snizit poplatky za
transakci v ETH siti na 1-10 % z plvodni ceny poplatku, a pfitom garantuji stejnou miru bezpecnosti a decent-
ralizace jako Ethereum.
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Adaptace DeFi: Narust uzivatela

Total DeFi users over time ‘ @rchen8
Users = unique addresses. Since a user can have multiple add, the bers below are i Source: @richardchen39
4m 2021-12-3100:00
@ total_users 4,283,656

3m

total_users @
2m

1m

0
Jan 2018 Apr2018 Jul2018 Oct2018 Jan 2019 Apr2019 Jul2019 Oct2019 Jan 2020 Apr2020 Jul2020 Oct2020 Jan 2021 Apr2021 Jul2021 Oct2021 Jan 2022

Zdroj: Dune Analytics

Obrovsky narCst popularity a adaptace DeFi reflektuje potencial digitalnich mén a decentralizovanych platfo-
rem nabidnout alternativu k tradi¢nimu svétu financi. DeFi vytvari zakladni vrstvu pro financ¢ni sluzby v block-
chainu v rdmci vznikajici digitalni ekonomiky.

Obrovsky narUst souvisi s implementaci L2 feSeni v siti Ethereum a stejné tak i s vyvojem jinych chainC, na
kterych se vytvari moznosti pro yield farming, pGj¢ovani, arbitrdz, staking, zamény token(, pojisténi, vytva-
feni decentralizovanych aplikaci a mnoho dalsich aktivit prevzatych ze svéta tradi¢nich financi. Projekty, které
vyznamné pfispivaji k pouzivani a které nejvic napomohly k tomuto rdstu, jsou kromé Uniswapu a SushiSwa-
pu také Balancer, MakerDAO, Compound, AAVE. Jejich zakladna presahuje 300 000 uZivatelG.

DeFi - Total Value Locked (TVL)

50B

25B

0B
Jan Mar May Jul Sep Nov

Zdroj: Defipulse
Podle dat z Defi Pulse se hodnota jedné z nejdlleZitéjsich metrik - Total Value Locked (TVL) - témér Ctyf-

nasobné zvysila a v prdbéhu roku nékolikrat prekrocila hranici 100 miliard USD. Nejvice uzaméenych USD je
v projektech MakerDAO (17 mld), Curve Finance (14,7 mld), Convex Finance (12,3 mld) a AAVE (11,2 mld).

VYROCNI ZPRAVA Z TRHU KRYPTOMEN 2021 PAGE 23



DeFi scamy

Rok 2021 se nesl ve znameni vyvoje DeFi platforem a aplikaci na mnoha chainech. Tento
bezprecedentni vyvoj pfileZitosti a vyuZziti se neobesel bez nové objevenych zranitelnych mist
a hacker(.

Podle zpravy londynské firmy Elliptic se celkova vyse ztrat zplsobenych hackery a podvody v DeFi
projektech odhaduje na 12 miliard USD.

Z toho pfipadlo na podvody 10,5 miliard USD, coz je oproti lonskému roku nardst o 700 %.

Pozitivni je vsak pokrok, kterého jsme byli svédky pfi feseni kritickych situaci, kdy se cela komunita
semkla, a také pomoci dosahu socialnich siti se ¢asto podafilo zastavit hackersky Utok. Napfriklad tim, Ze
penézenky a Uty hacker( byly zafazeny na burzovni blacklisty, diky ¢emuz nebylo mozné vyménit ukra-
dené tokeny za fiat a ani je vybrat.

Polynetwork hack

Hacknuti DeFi platformy Polynetwork je jednim z nejvétsich hackerskych Gtokl v roce 2021, pfi kterém
bylo ukradeno vice nez 600 miliont dolarl. Podle bezpecnostnich analytik( byl tento Utok dlouho plano-
vany a pripravovany, ale pfesto skon¢il vracenim ukradenych penéz.

Zajimavosti je, Ze hackefi poslali ukradené prostredky zpét, protoze i kdyz je pomérné snadné ukrast
finan¢ni prostfedky pfi objeveni zranitelného mista v blockchainovém protokolu, zejména v neregulova-
ném prostredi, jakym je DeFi, je mimoradné obtizné tyto prostfedky vyménit za fiat a vybrat - predevsim
kvUli transparentnosti blockchainu. Hackefi prosté neméli jinou moznost neZ ukradené penize vratit.

Pokrok Ize vidét v tom, jak rychle hacknuta platforma reagovala na hack na Twitteru a jak se do feseni

situace zapojilo mnoho bezpecnostnich expertl i kryptoménovych burz, které dali adresy hacker na
blacklist a tim hackerdm neumoznily ukradené penize vybrat. (zdroj)
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NFTS, GAMEFI A METAVERSE

Co je NFT?

NFT (non-fungible token) je ,digitalni predmét” ulozeny v blockchainu, ktery pomoci kryptografie spojuje
soubor s jeho majitelem - to Ize pouzit k vyjadfeni jedinecného vlastnictvi JPEG, GIF a MP3 souborl. Majitel
NFT dostane certifikat pravosti, diky ¢emuz Ize snadno zjistit, které soubory jsou originaly, a které jsou kopie
nékde na internetu. Non-fungible (unikatni) je vyraz, ktery byste mohli pouZit i k opisu véci, jako je napriklad
vas byt, vlastni pisnicka nebo vas notebook - tyto véci nejsou zaménitelné za jiné polozky, protoze maji jedi-
necné vlastnosti a jasné daného majitele. Kdyz vlastnite NFT, informace se ulozi do blockchainu, takze kazdy
vi, Ze pouze vy jste majitelem originalu, i kdyz mohou existovat jeho kopie. NFT ndm umoznuje tokenizovat
rlizné véci, napt. uméni (obrazy, grafika), sbératelské predméty (karticky, badges), vstupenky, herni predméty
¢i nemovitosti. Kazdé NFT mdze mit pouze jednoho oficialniho majitele zapsaného v blockchainu - a zaznam
o vlastnictvi nikdo nemdze upravit. (zdroj)

(Covid Punk #112)

(CryptoBabyPunk #995)

(Bored Aped Punk #113) (Fast Foed Punks 020) (FutureNow Ape Club #117)

Zdroj: OpenSea

Poradi NFT prodanych v roce 2021 za nejvyssi ceny

The Merge

Beeple Everyday
HUMAN ONE
CryptoPunk #7523

CryptoPunk #3100

NFT

CryptoPunk #7804
Beeple's CROSSROAD
A Coin for the Ferryman

Beeple's OCEAN FRONT

CryptoPunk #5217

$OM $25M $50M $75M $100M

APPROX SALE PRICE (MILLIONS)

Zdroj: explodingtopics.com
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NFT se rychle staly sbératelskymi predméty, pricemz néktefi lidé jsou ochotni utratit sta ti-
sice, ne-li miliony dolard za koupi jednoho NFT. O NFT byl v roce 2021 opravdu velky zajem,
coz dokladajii ¢isla. Top 3 nejdrazsi prodeje NFT za rok 2021 byly Pak's The Merge, Beeple's
First 5000 Days a Beeple's HUMAN ONE.

Co je GameFi?

GameFi je myslenka gamifikace finan¢nich systémU s cilem vytvofit zisk z hrani her - moznost vyuZziti block-
chainu k tomuto Ucelu se povaZuje za revoluci ve videohernim primyslu. RGzné decentralizované GameFi

projekty v blockchainu umoznuji hrac¢lm vlastnit herni predméty (NFT collectibles). Na rozdil od tradi¢niho
hrani, kde uzivatelé hraji, aby vyhrali, projekty GameFi pfijimaji model hry za Uc¢elem finan¢niho zisku. Mezi
prvni pfiklady konceptu GameFi patti napfiklad servery Minecraft integrované s BTC, Gambit.com ¢i peer-to-

-peer hry. (zdroj)

Co je Metaverse?

Metaverse je virtualni svét s virtualni ekonomikou, ktery pomoci blockchainu umoznuje uzivateldm pracovat
a hrat si ve virtualni podobé svéta. Metaverse pfinasi on-line virtualni realitu, ve které Ize pracovat, hrat si,
nakupovat, cvicit a socializovat se. Kazdy uZivatel v metaverse si mUZe vybrat vlastni avatary na zakladé roz-
poznavani tvafe, zakladat si vlastni podniky, kupovat nemovitosti, vytvaret obsah, vlastnit aktiva, navstévovat
koncerty a mnoho dalsich véci moznych v realném svété - to vse v jednom virtualnim prostredi. Je to pohlcu-
jici zazitek, ktery vyuziva blockchain a gamifikovany mechanismus DeFi pro zajisténi funkéni a digitalni interni
ekonomiky.

Dulezité udaje

V prosinci 2021 prodal digitalni umélec znamy jako Pak 266 445 akcii sbirky NFT s nazvem ,Merge"” za
98,1 milionu dolard na Nifty Gateway.

Vroce 2021 byla NFT s nazvem ,Everydays: The First 5 000 Days" od umélce Beeple vydrazena za pfibliz-
né 69 miliont dolard.

Série NFT CryptoPunk byla vytvorena spole¢nosti Larvalabs v ETH. Tyto NFT se staly neuvéfitelné cenny-
mi. Dosud nejdrazsi CryptoPunk #6965 byl prodan za cenu 1,54 dolaru.

PFiblizné 53 % NFT v OpenSea bylo zakoupeno za méné nez 200 USD.
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TOP platformy pro NFT zaznamenaly obrovsky naruast
uzivatelu

OpenSea Unique Users OpenSea Unique Buyers and Sellers @lindamaa
Last 100 data points

60k

40k Unique Traders ®

20k
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Zdroj: Dune Analytics

Nejoblibenéjsi NFT trznici je OpenSea - tato platforma ma v soucasnosti kolem 75 tisic uzivatell. OpenSea
ma trzni podil v oblasti prodeje NFT vice nez 60 %, coz predstavuje obrat 14 miliard dolard. Objem obchodu
na této oblibené platformé se v porovnani s rokem 2020 zvysil témér 650krat. Druhou nejaktivnéjsi platfor-
mou byla platforma Rarible s obratem 260 milionC dolar(. Mezi dalsi oblibené trhy NFT s uméleckymi dily
patti SuperRare, Zora, Nifty Gateway, MakersPlace a nejnovéji i LooksRare.

Zakladatel Twitteru prodal prvni tweet prostiednictvim NFT Market-
place za 2,9 milionu

jack @ L
@ijack

just setting up my twttr
8:50 PM - Mar 21, 2006 @

O 1812k O 1296K (& Copy link to Tweet

Owned [ by @sinaEstavi

Zdroj: Twitter

Jack Dorsey prodal svij prvni tweet 15 let po jeho vzniku za vice nez 2,9 milionu dolar@. VSechny vynosy z to-
hoto prodeje byly vénovany spole¢nosti GiveDirectly na pomoc Africe v boji s onemocnénim COVID-19.
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Nejdrazsi meme NFT v roce 2021

DOGE se v roce 2021 stal nejznaméjsim meme coinem poté, co si ho oblibil Elon Musk. NFT,
které zobrazuje toto japonské plemeno, se prodalo za 4 miliony dolard.

-" rin (4§ .eth) v

ﬁ'. @RinsArt

Very much deserved and a big congratulations to
@kabosumama , @knowyourmeme, and @ourZORA for
the original Doge NFT auction wbich sold for 1,696.9 ETH
(~$ 4 Million) to @PleasrDAO %z

BEHTESTSNEFITMNETEpA ! 4488

8:30 PM - Jun 11, 2021 ©)

QO 62 O Reply T Share this Tweet

Zdroj: Twitter
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Axie Infinity a budoucnost GameFi

Jednou z top 3 nejziskovéjsich aplikaci postavenych na Ethereum blockchain byla Axie Infinity.
Jen za posledni 3 mésice vygenerovala Axie zisk vice nez 500 milionC dolard. Predstaveny model
Jplay-to-earn” pfilakal mnoho uzivateld a umoznil Axie dosahnout market cap ve vysi deseti miliard
b&hem méné nez jednoho roku. Uspéch této hry nastartoval daléi projekty a v roce 2022 se mize-

me tésit na mnoho novinek v oblasti GameFi. VC firma al6z investovala 150 miliont dolard do projektu
Mythical Games. Enjin spustil T00 milionovy gamingovy fond a burza FTX investovala 21 miliont do Faraway
Games - to vSe v jednom dni. V budoucnu je cilem zajistit lepsi integraci Web3 s béznymi hernimi platforma-
mi, jako je Epic Games Store, a mnoha $pickovymi hernimi studii.

Show as logarithmic scale @

$600.0m~ 85905m

$450.0m—

— token terminal_-

Total revenue

$150.0m—

y«g fﬁ‘@ ﬁg@fﬁyf%@ﬁfgg S #‘;;}vyfg

Zdroj: Messari
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DALSI SMART KONTRAKTOVE PLATFORMY
VYVOJ EKOSYSTEMU

Rok 2021 byl rokem, kdy se smart kontrakty, DeFi, NFT dostaly i za hranice sité Ethereum. S rostou-
ci oblibenosti decentralizovanych aplikaci rostla i trakce a hodnota platforem, na kterych mohou tyto
aplikace bézet. Konkurence v oblasti tzv. L1 protokold, tj. siti prvni vrstvy, které se snazi soupefit s Ethere-
em, je skutecné obrovska. Mezi nejvyznamnéjsi vyzyvatele Etherea patti protokoly Polkadot, Cosmos, Near,
Algorand nebo Fantom. My jsme pro detailni analyzu vybrali tfi platformy, které v roce 2021 zaznamenaly nej-
vétsi rozvoj a rlst nejen hodnoty, ale také pfilivu kapitalu - Binance Smart Chain, Terra a Avalanche. Navzdory
velké konkurenci ma vsak Ethereum neotfesitelnou pozici na trhu, pficemz alternativni platformy vyuzivaji
jeho (docasné) slabiny ve schopnosti skalovat na poZzadovanou Uroven. To se projevuje predevsim ve velkych
transakénich poplatcich, v ramci kterych dokaze v soucasnosti snadno konkurovat kazda alternativni platfor-
ma. Z dlouhodobého hlediska vsak Ize predpokladat, ze nékteré z nich postupné zaniknou, i kdyZ na tomto
trhu ocekavame vice dominantnich hracd.

Binance Smart Chain (BSC)

Total Value Locked a hodnota transakci v Binance Smart Chain

BSC DeFi TVL @ Transactions 7d ™ 3M 6M All
$17.447 B

60 20
(Billion USD) (Million TXs)

40
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20

Q B ) A Ja] ) D ©
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o Oec'q' N yb“q' €8¢ e ot e gt ;;Q"L@a* ‘i\a‘ﬁlw“ 5\)“1 S 20 22 el T oed
Zdroj: DefiPulse

Sit Binance Smart Chain, kterd konkuruje siti Ethereum zejména svymi nizkymi poplatky a rychlosti, se stala
oblibencem mnoha vyvojari decentralizovanych aplikaci diky kvalitni dokumentaci, testnetdm, analytickym
nastrojim a interoperabilité s Ethereum Virtual Machine (EVM) a jinymi blockchainovymi sitémi. Diky tomu si
lidé oblibili mnoho nové vzniklych projektd v této siti, mezi které patfi napiiklad Venus (AAVE), PancakeSwap
(Uniswap), SXP a cela fada dalsich. Taktéz jsme byli svédky migrace nebo rozsiteni tradi¢nich aplikaci ze

sité Ethereum do Binance Smart Chain. BSC zaznamenala 126 milion’ novych adres v ramci 1 150 projekt
zahrnujicich DeFi, GameFi, NFT a metaverse. Metrika TVL dosahla v roce 2021 svého maxima v dubnu,

a to 48 miliard dolar(. Ke konci roku pak pozorujeme pokles této metriky a ustaleni na hodnoté kolem

17,5 miliardy, coz mGZe znamenat napriklad i rGst konkurence a tlaku z jinych alternativnich chaind, jako je
Solana, Terra a dalsi. Nelze vSak popfit skute¢nost, ze Binance Smart Chain se stala prikopnikem v oblasti
vyvoje decentralizovanych aplikaci, her a cross-chain spravy digitalnich aktiv.
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Solana

UsbD | SOL

Total TVL
$9.9b

Zdroj: Defillama

Solana je technologie, za kterou stoji zakladatel oblibené burzy FTX Samuel Bankman-Fried, znamy téz jako
SBF. Vysoky narlst povédomi o burze FTX a Solané jako technologii se projevil v rlstu TVL metriky na 10 mi-
liard USD. Solana je vyjime¢na kombinaci mechanismu tzv. proof-of-stake konsenzu a nového mechanismu
nazyvaného proof-of-history, diky cemuZ dosahuje vysoké rychlosti transakci (50 000 tx/s). Uzivatelé i vy-
vojari preferuji aplikace bézici na Solané zejména kvili rychlosti, nizkym poplatkdm a nizké pretizenosti sité

v porovnani se sitf Ethereum. Soucasné se povazuje za decentralizovanéjsi feSeni ve srovnani s Binance Smart
Chainem. Mezi nejoblibenéjsi projekty, které funguji v blockchainu Solany, patfi decentralizovana burza Raydi-
um, liquid staking protokol Marinade Finance a DeFi ekosystém Serum.

Terra

Token LUNA, ktery funguje v blockchainu Terra, si pfipsal zisk témér 13 000 %. Velka ¢ast tohoto rlstu je zpU-
sobena vyvojem decentralizovanych aplikaci v ekosystému Terra - na zacatku roku byly v tomto blockchainu
pouze 2 funguijici aplikace, Mirror Protocol a Chai, dnes to jsou stovky aplikaci. Anchor Protocol byl spustén
teprve v breznu 2021, ale rychle se stal oblibenym yield farming protokolem. Je navrzeny tak, aby generoval
vynosy ze stablecoinu TerraUSD (UST) uzamcenim tokenu LUNA nebo ETH.

Terra transactions and new mirror and anchor use
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Zdroj: Cointelegraph
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Terra se odliSuje zejména konceptem decentralizovanych penéz, které dokaze vygenero-

vat pomoci vlastnich algoritmickych stablecoinl vazanych na rdzné mény, napt. USD ¢&i EUR.
Cenova stabilita téchto stablecoinl se udrzuje algoritmicky, coz uzivateldm nabizi pfilezitost

pro arbitraz. Algoritmus udrzuje fixaci dolaru UST - diky takovémuto designu jsou stablecoiny

Terra vice decentralizované, coz m(zZe odvratit obavy z regulaci, se kterymi se potykaji ostatni stab-
lecoiny.

Terraform Labs, spole¢nost stojici za blockchainem Terra, ziskala v ¢ervnu 150 milionG dolard od nékolika
investord véetné Arrington Capital, Lightspeed Venture Partners a Pantera Capital. Finanéni prostfedky byly
urc¢ené k inkubaci projektd v Terra, které iniciovaly dalsi rozvoj. Bylo také vytvofeno mnoho her, metaverse
projektd, DeFi projektd a mostd, které umoznuji presouvat aktiva z blockchainu Terra do jinych siti. Napriklad
Wormhole v2 usnadnuje prevody aktiv pres Terra, Solana, Ethereum, BSC, Polygon, Avalanche a Qasis.

Avalanche update

Avalanche je novy protokol povaZzovany za jeden z nejrychlejsich blockchainl. Avalanche Mainnet byl spus-
tén v zafi 2020 s cilem vytvofit nejrychlejsi smart kontrakt platformu. Béhem jednoho roku se komunita
Avalanche ekosystému rozsifila na pdl milionu. Jen v roce 2021 vzniklo v Avalanche vice nez 300 projektd.
Rychlé a levné transakce pfilakaly mnoho vyvojart decentralizovanych aplikaci, béznych uzivatelQ i nékolik
investi¢nich skupin. V srpnu byl spustén Avalanche Bridge (AB), ktery predstavuje novou generaci crosscha-
inového premosténi s ddrazem na bezpecnost, jednoduchost a nizké poplatky za pouzivani. Nadace Avalan-
che Foundation oznamila investici ve vysi 230 miliond dolar’ do ekosystému na podporu a urychleni rlstu
platformy pod vedenim Polychaincap a Three Arrows Capital. Tento zrychleny rdst umoznuje tvorbu novych
blockchainovych resenijako alternativ k fesenim v siti Ethereum v rdznych oblastech véetné DeFi a budovani
infrastruktury. V rdmci protokolu je nejoblibenégjsim mistem pro obchodovani s NFT trznice ToppsNFTs.

USD | AVAX

520b

Total TVL
$11.85b S0

December 31, 2021

$15b

$12.5b
- $10.93b

510D

$7.5b

$5b

Zdroj: Defilama

Total value locked (TVL) na konci roku 2021 byla téméf 12 miliard dolard, coz pfedstavuje nartst o nékolik tisic
procent.
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TRH S FUTURES

BTC Futures - Open Interest
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Zdroj: Glassnode

Celkovy zdjem o obchodovani bitcoinovych futures se tento rok témér zdvojnasobil a vzrostl o 9,57 miliardy
USD (+97 %) na celkovy Ol (open interest) az na hodnotu 18,87 miliardy USD. Béhem minulého tydne byl
zaznamenan narlst o 2,5 miliardy USD v open interest, za kterym stali pfedevsim obchodnici v Binance.

Zatimco open interest na futures je stale relativné daleko od historického maxima, rychly nardst pakového
efektu miZe naznacovat seskupeni stop-lossd a Urovni likvidace v tésné blizkosti soucasné ceny.
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BTC Futures - objem obchodu

Bitcoin: Futures Volume (7d Moving Average)

@ Bitfinex @ Kraken  © bitFlyer Deribit ®CME @BItMEX @FTX @i

1208

1108

1008

90B

80

708

60B

50B

40B

308

Zdroj: Glassnode

I navzdory mirnému rlstu otevienych pozic na bitcoinovych futures v poslednich dnech roku 2021 jsou ob-
jemy obchodU stéle relativné nizké, a to i vzhledem ke konci roku, pro ktery je typicka nizsi obchodni aktivita.
V 7 dennim klouzavém prdmeéru zaznamenaly objemy futures od zacatku roku pokles o 16 %. Mensi objem
a rostouci open interest vytvari kombinaci, kterd mUze byt pfizniva pro alespon ¢astec¢né stlaceni pakového
efektu (Leverage Squeeze) v nadchazejicich tydnech.
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Jednim z nejvic rostoucich segmentl kryptomén byl v tomto roce trh stablecoind. Ty v minulém
roce doznaly zna¢né obliby a staly se tak ¢im dal vice vyuzivanym nastrojem na trhu s kryptoménami.
To doklada i exponencialni rlst jejich trzni kapitalizace.

Top 5 Stable Coins Market Cap - Rebased to 100 Jan 1st 2021

— USDT
usbDC

— BUSD

— DAl

— TERRA UST

@Remi_Tetot

o]
01Jan-21 01 Mar-21 01 May-21 01Jul-21 01Sep-21
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Zdroj: Coingecko - @Remi_Tetot

Tether (USDT) patfi k nejoblibenéjsim ze skupiny stablecoinl krytych fiat ménou v poméru 1:1. Jesté stéle
predstavuje nejcastéjsi volbu stablecoinu pro operace na trhu kryptomén, coz se odrazii v jeho dominantni
trzni kapitalizaci dosahujici témér 80 miliard USD. Mnoho z nich vsak uzZ léta povazuje Tether za kontroverzni
stablecoin, protoze pravidelné ¢eli obvinénim, Ze nedisponuje dostate¢nymi rezervami k tomu, aby jeho stab-
lecoiny mohly byt kryté redlnymi americkymi dolary. Diky této mife nejistoty mnoho investord prechazelo i na
jiné stablecoiny, naptiklad USDC, TerraUSD ¢i DAI.

USD Coin (USDC), ktery je druhym nejpouzivanéjsim stablecoinem po Tether, ma v soucasnosti trzni kapita-
lizaci témér 45 miliard USD a od zacatku roku 2021 vykazal témér 10 nasobny nardst. USDC je ¢asto oznaco-
van za bezpecnéjsi stablecoin nez UST, protoZe spole¢nosti Circle a Coinbase, diky kterym vznikl, vynakladaji
vétsi Usili na transparentnost ve smyslu svych rezerv a dodrzovani auditd.

TerraUSD (UST) stablecoin, ktery byl predstaveny v zafi 2020 jako soucast sité Terra, patti do kategorie
algoritmickych stablecoin@. Neni kryty zadnym aktivem ani kolateralem, ale ke kontrole nabidky pouziva al-
goritmus, ktery zmirfiuje volatilitu ceny stablecoinu. Ke vzniku jednoho UST stablecoinu je tfeba spalit token
Terra LUNA v hodnoté T amerického dolaru. TerraUSD, ktery neustéle ziskava na popularité, tento rok preko-
nal stablecoin DAl a stal se tak nejvétsim algoritmickym decentralizovanym stablecoinem s trzni kapitalizaci
prekracujici 10 miliard americkych dolard.

Dai (DAI) je nativni stablecoin pro Maker Protocol a vyrazné se lisi od béznych stablecoin(, jakymi jsou USDT
a USDC. Dai je totiz decentralizovany a kryty kryptoménami. Nové DAl stablecoiny vznikaji ,kolateralizovany-
mi dluhovymi pozicemi” (CDP). Tyto CDP jsou tvoreny ze smési kryptomén ETH a BAT uloZenych do trezor(
v Maker Protocol, pficemz kazdy 1 Dai je kryty kolateralem priblizné 150 % v zavislosti na souvisejicim tokenu.
Tento stablecoin si dlouho drzel prvenstvi mezi decentralizovanymi stablecoiny, ale s rostouci oblibenosti
TerraUSD jeho rCst za¢ina na hranici 9 miliard USD zpomalovat.
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INVESTUJTE DO KRYPTOMEN S FUMBI

| vy vyuZzijte potencial kryptomén a investujte s nami jednoduse, bezpecné a na par kliknuti.
Krypto pfinasime siroké verejnosti uz ptfi malém vkladu a tak, abychom minimalizovali véechna
mozna rizika. Od roku 2018 se na nas spoléha uz vice nez 90 000 uzivatell.

Ve Fumbi mdzete investovat do dynamického portfolia nebo do vybranych kryptomén s vkladem uz od
1400 Ke.

Portfolio produkti Fumbi

*  Fumbi Index Portfolio
Nas nejoblibenéjsi produkt Fumbi Index Portfolio v sou¢asnosti zahrnuje vice nez 20 top provérenych
kryptomén. Sofistikovany Fumbi Algoritmus kopiruje rlist celého trhu kryptomén.

«  Fumbi Vlastni Volba
S Fumbi Vlastni Volbou pfinasime kazdému moZnost investovat do kryptomeény dle vlastniho vybéru.
Vyberte si svou preferovanou kryptoménu a investujte do ni jednoduse, pohodlné a bezpecné.

«  Fumbi Bitcoin a Zlato
Svétové unikatni produkt Fumbi Bitcoin a Zlato sleduje hodnotu Bitcoinu a kryptomény PAX Gold, ktera je
kryta redlnym zlatem. Algoritmus vase finance rozdéluje v poméru 50:50. Inteligentné dokupuje krypto-
meénu, ktera klesla, a prodava tu, ktera vzrostla. Diky této kombinaci si mZete jednoduse a bez stres(
spofit na svoji budoucnost.

*  Fumbi Byznys
Zhodnotte majetek své firmy bezpecné s prvni spole¢nosti na Slovensku, ktera ptinasi sofistikovany na-
stroj k investovani do kryptomeén i pravnickym osobam.

«  Fumbi Uschova

Mate nakoupené kryptomeény a premyslite, jak je co nejbezpecnéji ulozit? VyuZzijte prvottfidni moznosti
uschovy kryptomén s Fumbi. Spolupracujeme s lidry na trhu, aby bylo vase krypto vzdy v bezpedi.
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