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PREDSLOV

Rok 2021 bol v kryptomenach rokom vyznamnych milnikov. Nielenze sme do-

siahli mnoho novych rekordov vo viacerych ukazovateloch ako cena Bitcoinu, jeho
trhova kapitalizacia ¢i kapitalizacia krypto trhu ako takého, mnozstvo Uspechov a vy-
znamnych udalosti bolo zaznamenanych aj v rdmci sektoru decentralizovanych financii.

Okrem tychto nominalnych faktorov sme boli svedkami aj historickych udalosti v podobe
spustenia prvého bitcoinového ETF v USA ¢&i zavedenia bitcoinu ako zakonného platidla v prvej
krajine - El Salvadore. Rovnako sme v8ak videli aj menej lichotivé udalosti, ako napriklad zakaz
tazby v Cine, ktory spdsobil vyrazny prepad vypoctove; sily bitcoinovej siete, a s tym stvisiaci pre-
pad ceny. Pozitivom bol fakt, Ze sa Bitcoin rychlo zotavil. Uz po polroku dosiahla siet nové maxima
a je decentralizovanejsia nez kedykolvek predtym.

Vela zaujimavych udalosti sa v$ak udialo aj mimo Bitcoinu. Ekosystém decentralizovanych financii
prilakal kapital v hodnote takmer 200 miliard dolarov a decentralizované burzy zacali dosahovat ob-
chodované objemy podobné tym centralizovanym. Vznikli stovky novych projektov, ktoré zaroven
prilakali miliardy dolarov z fondov rizikového kapitalu.

Ethereum si upevnilo dominantnu rolu v oblasti smart kontrakt platforiem a prijmy protokolu (vo
forme transakénych poplatkov) vzrastli medziro¢ne az o 1 777 % na Uroven prevysujucu 4,3 miliardy
dolarov. Z toho takmer 90 % sumy bolo spalenej v poslednom polroku po tom, ¢o Ethereum za-
viedlo upgrade s nazvom EIP-1559. Toto zaroven znamenalo aj znizenie inflacie Ethereaz 1,13 % na
0,46 %, avsak aj narast transakénych poplatkov. Priemerny transakény poplatok vzrastol zo 4 dola-
rov az na 27 dolarov.

Rast poplatkov na Ethereu vyuZzili viaceré konkurencéné platformy na ukrojenie z trhového kolaca.
Najviac sa to darilo Polkadotu, Cardanu, Binance Smart Chain, Terra, Avalanche ¢i Solane. Viaceré
z nich Uspesne spustili siet a rozvinuli DeFi ekosystém, ktory pritiahol miliardy dolarov kapitalu.

V rovnakom duchu sa niesol progres aj v oblasti tzv. L2 platforiem alebo technolégii druhej vrstvy.
Medzi tymi dominovali platformy ako Polygon, Arbitrum ¢i Optimism.

V neposlednom rade svet ovladol fenomén s nazvom NFT. Predaj tychto unikatnych tokenov repre-
zentujucich najcastejsie digitalne umenie a herné predmety vzrastol medziro¢ne z viac nez 70 mi-
lionov dolarov na takmer 36 miliard, teda o viac nez 50 000 %!

Svet kryptomien bol v minulom roku teda skuto¢ne bohaty na zaujimavosti. Nas report vam prinasa

prehlad tych najklt¢ovejsich udalosti a trendov z kryptomien v roku 2021.

David Stancel
Chief Investment Officer
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ROK 2021 V CISLACH - GLOBAL MARKET

Celkova trhova kapitalizacia
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Zdroj: Coinmarketcap

Hodnota celého trhu kryptomien bola zaciatkom roka 2021 na Urovni 776 miliard. V priebehu dvanastich
mesiacov vzrastla o 186 % na koncoro¢nu Uroven 2,25 biliona dolarov. Najvyssia trhova kapitalizacia v tomto
roku bola dosiahnuta 9. novembra 2021 vo vyske 2,94 biliona dolarov.

Trhova dominancia

Bitcoin a ostatné kryptomeny
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Zdroj: Coinmarketcap
Bitcoin v priebehu roka 2021 stratil svoju nadpolovi¢n dominanciu na trhu. V priebehu jedného roka sa jeho

trhova dominancia prepadla zo 71,3 % na Uroven 40,5 %. Na Ukor Bitcoinu posilnili svoje postavenie na trhu
viaceré altcoiny vratane Etherea, Solany, Binance Coinu ¢i Cardana.
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Bitcoin v roku 2021
Bitcoin: YTD Price for 2021
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Zdroj: Glassnode

Bitcoin otvaral rok 2021 na cene 29 001 USD a uzavrel ho na cene 48 500 USD. Hodnota bitcoinu vzrastla
v porovnanis 1. januarom 2021 o0 67,2 %, pricom sucasne cena bitcoinu k 31. 12. klesla 0 29,3 % v porovnani

v v

zaznamenana v auguste, a to na Urovni 28 993 USD.

Mesaéna navratnost Bitcoinu v roku 2021
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Zdroj: Fumbi research
V roku 2021 zaznamenal bitcoin Sest mesiacov s kladnou navratnostou a Sest mesiacov so zapornou navrat-

nostou. Najvyssiu navratnost dosiahol v oktdbri a to az na Urovni 39,93 %. Naopak, najhorsie sa darilo bitcoi-
nu v maji, kedy za jeden mesiac zaznamenal stratu az 35,31 %.
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Bitcoin otvaral rok 2021 s trhovou kapitalizaciou 554 miliard dolarov a uzavrel ho s trhovou kapitalizaciou
914 miliard dolarov. Kapitalizacia bitcoinu vzrastla v porovnani s 1. januarom 2021 o 64,9 %, pricom stcasne

v

trhova kapitalizacia klesla o0 28 % v porovnani s najvyssou dosiahnutou hodnotou z 10. novembra. Najnizsia
trhova kapitalizacia v tomto roku bola zaznamenana 1. januara 2021.

Ethereum v roku 2021

Ethereum: YTD Price for 2021

® Price OHLC [USD]
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Zdroj: Glassnode

Ethereum otvaralo rok 2021 na cene 737,80 USD a uzavrelo ho na cene 3 800 USD. Hodnota Etherea vzrastla
v porovnani s 1. januarom 2021 o 415 %, pri¢om sucasne cena Etherea k 31. 12. klesla 0 24,1 % v porovnani

s najvyssou dosiahnutou hodnotou (ATH) z 10. novembra. Najnizsia cena Etherea v tomto roku bola zaroven
aj jeho otvaracia cena k 1. januaru 2021, a to na urovni 737,8 USD.
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Mesaéna navratnost Ethereum v roku 2021
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Zdroj: Fumbi research
V roku 2021 zaznamenalo Ethereum osem mesiacov s kladnou navratnostou a Styri mesiace so zapornou

navratnostou. Najvyssiu navratnost dosiahlo Ethereum v mesiaci januar, a to az na rovni 78,51 %. Naopak,
najhorsie sa darilo Ethereu v decembri, kedy zaznamenalo stratu az 17,9 %.

Trhova kapitalizacia v roku 2021

Zdroj: Coinmarketcap

Ethereum otvaralo rok 2021 s trhovou kapitalizaciou 83 miliard dolarov a uzavrelo ho s hodnotou 451 miliard
dolarov. Kapitalizacia Etherea vzrastla v porovnani s 1. januarom 2021 0 443 %, pricom sucasne trhova kapi-
talizacia klesla 0 22 % v porovnani s najvyssou dosiahnutou kapitalizaciou z 10. novembra. Najnizsia trhova
kapitalizacia v tomto roku bola zaznamenana 1. januara 2021.
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BITCOIN V RETROSPEKTIVE
NAJDOLEZITEISIE UDALOSTI

Tesla a Elon Musk

Elon Musk a spolo¢nost Tesla tento rok zna¢nou mierou vplyvali na vyvoj trhu kryptomien a pomahali nastar-
tovat adopciu u novych retailovych ako aj institucionalnych investorov.

Uz na zaciatku tohto roka, konkrétne 8. februara 2021, Tesla oznamila nakup Bitcoinu v hodnote 1.5 miliardy
dolarov, ¢o pomohlo prilakat na trh novy kapital a vystrelit Bitcoin na nové maxima. Po tejto udalosti nasle-
dovalo dalsie pozitivne vyhlasenie, v ktorom Elon verejne oznamil moznost ndkupu elektromobilov Tesla za
BTC. To vyvolalo v médiach vinu pozitivnych ohlasov ohladne Bitcoinu a kryptomien, ktorych cena aj dalej
rastla. Dramaticka zmena postoja zo strany Elona Muska vsak prisla v maji, kedy informoval verejnost o tom,
7e Tesla pozastavuje prijimanie Bitcoinu ako spésobu platby za elektromobily, z dévodu jeho negativnych
vplyvov na zivotné prostredie. To nasledne vyvolalo velkd vinu paniky a pochybnosti investoroy, ¢o sa preja-
vilo v ostrej cenovej korekcii celého trhu kryptomien.

Vztah Elona Muska a Tesly voci kryptomenam vsak aj nadalej ostava pozitivny, o com sveddi fakt, ze Tesla
svoje BTC doposial nepredala. Elon Musk vsak prezradil, Ze hladaju energeticky efektivnejsie alternativy nez
je Bitcoin.

Obmedzenia Ciny

Cina sa uz dlh&iu dobu prezentuje ako odporca kryptomien prostrednictvom regulacii, ktoré v krajine presa-
dzuje. Aj napriek svojmu negativnemu postoju ku kryptomenam si vSak adoptovala technologiu blockchain,
ktoru v centralizovanej podobe aplikuje v projekte digitalneho jiana.

Cina, ktora sa donedavna pysila dominanciou v tazobnom priemysle, zac¢iatkom roka zakazala tazbu Bitcoi-
nov, a spustila tak velkd migraciu taziarov prec z Ciny. Pozitivom vsak je, Ze vdaka tejto velkej migracii taziarov
do réznych krajin sveta sa stal Bitcoin viac decentralizovanym.

V septembri Cinska ludova banka verejnosti znovu pripomenula, Ze kryptoaktiva a poskytovanie sluzieb spo-
jenych s kryptomenami st v tejto krajine zakdzané. Novym ustanovenim bolo vSak aj postavenie kryptome-
novych transakcii mimo zakon, ¢o mézeme vnimat ako reakciu na obavy spojené s moznym odlevom kapitalu
z krajiny, v suvislosti s nedavnou krizou spolo¢nosti Evergrande. Cifania véak aj napriek requlaciam poruduju
tieto nariadenia a nadalej obchoduju s kryptomenami, pricom vyuzivaju sluzby zahrani¢nych burz.

V désledku nepriaznivych regulacii Cinu tento rok opustilo viacero znamych krypto platforiem a burz, ktoré
svoje sluzby na Uzemi tejto krajiny uZ viac neposkytuju.

El Salvador prijal Bitcoin ako legalne platidlo

Pozitivny impulz do sveta kryptomien prisiel v septembri v podobe vyhlasenia Bitcoinu za zakonné platidlo
juhoamerickym statom El Salvador. Akceptovanie Bitcoinu tu je teraz povinné pre vsetkych obchodnikov
a podniky v krajine.

Je potrebné poznamenat, Ze bitcoinovy zakon ma v krajine aj svojich odporcov. Zatial ¢o mnoho podnikov
privitalo tento experiment, takmer 70 % obcanov statu neddveruje Bitcoinu, kvéli jeho vysokej volatilite ¢i
nepredvidatelnosti a preferuju akceptaciu BTC skér na baze dobrovolnosti.

Prezident El Salvadoru Nayib Bukele tvrdi, Ze hlavnou motivaciou pre zavedenie BTC ako legalneho platidla
bolo prilakat zahrani¢né investicie a zvyhodnit posielanie remitencii pre ob¢anov tohto Statu za vyuzitia BTC.
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Koncom novembra prezident oznamil verejnosti jeho plan vytvorenia Bitcoinového mesta.
Ide o projekt financovany bitcoinovymi dlhopismi v hodnote 1 miliardy dolarov. Prezident

tvrdi, ze obyvatelia Bitcoinového mesta nebudl musiet platit Ziadne dane z prijmu, kapitalo-
vych ziskov a dokonca ani zo mzdy. Obyvatelia mesta budd musiet odvadzat len dan z pridanej
hodnoty, ktora sa pouzije na splatenie dlhopisov a na rozvoj verejnej infrastruktiry a idrzby mesta.

Na to, aby Bitcoin experiment v El Salvadore uspel, musi existovat dévera l'udi v infrastrukttru vytvorenu
vladou, atakisto aj v samotny Bitcoin a v to, ze bude jeho hodnota v budlcnosti stabilnad a predvidatelna.

Kryptomeny a tradiény finanény svet

PayPal

PayPal v auguste uviedol, ze umozni britskym zakaznikom nakupovat, drzat a predavat digitalne meny. Pre
PayPal to bola vébec prva medzinarodna expanzia tejto sluzby, ktord mala svoj debut v USA este v oktdbri mi-
nulého roka. Je vsak v principe podobna sluzbe od britskej fintech firmy Revolut, ktora svojim pouZivatelom
taktiez neumoznuje previest svoje kryptomeny mimo aplikaciu.

Mastercard

V novembri spolo¢nost Mastercard uviedla na trh v azijsko-pacifickom regione svoje prvé platobné karty,
ktoré drzitelom umoznuju prevadzat ich kryptomeny na tradi¢nu fiat menu, ktord mozno minut vsade, kde
akceptuju Mastercard.

Spolo¢nost Mastercard zaroven odsuhlasila zaujimavu akviziciu startupu CipherTrace za nezverejnent sumu.
Startup sa zaobera analyzou blockchainu a pomaha podnikom a organom ¢innym v trestnom konani vystopo-
vat nezakonné transakcie s kryptomenami.

Visa

Visa uviedla tento rok na trh nové konzulta¢né a poradenské sluzby, ktorymi svojim klientom pomaha orien-
tovat sa vo svete kryptomien. Spolo¢nost tiez prezradila, Ze vyvija produkty zamerané aj na stablecoiny. Visa
nedavno zverejnila, ze spotrebitelia minuli kryptomeny uz v hodnote viac ako 1 miliarda dolarov pomocou jej
krypto platobnych kariet. Podobne ako konkurenéna Mastercard, aj gigant s kreditnymi kartami vidi krypto-
meny ako kluc¢ovu prileZitost rastu a planuje expandovat aj do oblasti mimo platieb kartou.

Americké banky

Pocas roku 2021 sme boli po prvykrat svedkami udalosti, kedy zacali velké tradi¢né banky, ako Mellon Bank
a JP Morgan, zakaznikom ponukat sluzby spojené s kryptomenami. BNY Mellon, najvac¢sia depozitna banka
na svete s aktivami vo vyske priblizne 41 biliénov dolarov v Uschove, uz zadiatkom roka zareagovala na dopyt
svojich klientov a vstupila do sveta kryptomien uvedenim novej jednotky zaoberajlcej sa digitalnymi aktiva-
mi. Ma tak svojim klientom pomahat s obchodovanim a Gschovou kryptomien.

Banka JP Morgan sa tento rok stala dalSou velkou americkou bankou, ktord umoznuje svojim klientom pristup
k Bitcoinu a inym kryptomenovym fondom. Poradcovia v divizii spravy majetku JP Morgan mézu teraz priji-
mat objednavky na nakup a predaj piatich krypto produktov vratane Bitcoin Trust od Grayscale, Bitcoin Cash
Trust, Ethereum Trust, Ethereum Classic a Bitcoin Trust od Osprey Funds.
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Bitcoin ETF fondy

Svet kryptomien dosiahol tento rok dalsi vyznamny milnik v podobe prvého Bitcoin ETF fondu,
ktory sleduje terminované bitcoin futures kontrakty na Newyorskej burze NYSE.

ProShares Bitcoin Strategy ETF, znamy pod tickerom ,BITO" sa zac¢al obchodovat za 40 USD za akciu
a den uzavrel s narastom 5 %. Vdaka svojmu Uspesnému nastupu naplnil ocakavania a ziskal titul druhé-
ho najvacsieho ETF debutu v historii.

Spravy ohladom nového ETF sa pozitivne odrazili aj na cene samotného Bitcoinu, ktorého cena vtedy dosiah-
la nové maximum na Urovni 66 930 USD.

V zavere roka bol taktiez predstaveny aj bitcoinovy spotovy ETF fond v Kanade. Na trh ho uviedla spolo¢nost
Fidelity Investments, ktora spravuje aktiva v hodnote viac nez 4,2 biliéna dolarov. Produkt s nazvom Fidelity
Advantage Bitcoin ETF (FBTC) bude priamo uskutocrovat nakupy Bitcoinov ako podkladového aktiva na-
miesto toho, aby bol produkt vystaveny derivatovym futures.

Twitter & BTC

Twitter zacal pocas tohto roka pracovat na vytvoreni funkcionality, ktorad pouzivatelom umozni pridat do svo-
jich profilov adresy kryptomien Bitcoin a Ethereum. V sti¢asnosti uZ jeho novovzniknuty krypto tim pracuje na
integracii Bitcoin Lightning Network do sluzby, ktord predstavil v maji, s nazvom Tip Jar. Sluzba, ktora bude
¢oskoro dostupna, umozni pouzivatelom odmeriovat svojich oblubenych tvorcov obsahu na Twitteri pro-
strednictvom kryptomien.

Sam Jack Dorsey, znamy Bitcoin maximalista a dnes uz byvaly CEO Twitteru, ktory pocas roka vyhlasil, ze im-
plementacia Bitcoinu na Twitter je v jeho agende, nazval novy krypto tim centrom ucelenosti pre vsetko, ¢o

sa tyka blockchainu a webu 3.0. Twitter tymto pocinom oficidlne zah4jil fazu skiimania spésobov, ako apliko-
vat decentralizované technolodgie do firemnych produktov a infrastruktury.

Taproot upgrade

Hoci Bitcoin od posledného upgradu Segwit a spustenia lightning networku v roku 2017 za zbytkom trhu

po inovacnej stranke zaostaval, v zavere roku presiel vyznamnym upgradom siete nazyvanym Taproot. Ide

o upgrade, ktory zna¢ne zvysuje bezpelnost, flexibilitu a efektivnost bitcoinovych transakcii, ako aj stkromie
samotnych pouzivatelov.

S myslienkou upgradu, ktory mal zvysit sikromie transakcii a pritom zachovat potrebnt mieru decentraliza-
cie a bezpelnosti siete, prisiel Gregory Maxwell este v roku 2018. Upgrade Taproot je ako soft fork spatne
kompatibilny so starsimi verziami bitcoinu a nevytvara tak samostatny, paralelny blockchain. Vyvojari veria, ze
Taproot taktiez ulah¢i budlce upgrady Bitcoinu, vdaka reforme jeho skriptovacieho jazyka.

Teraz, ked' sa stal Bitcoin programovatelnejsim, je pravdepodobné, ze si adoptuje prvky technologickych zak-
ladov inych kryptomien, ktoré prinasaju inovativne rieSenia a zaujimavé pripady pouzitia.

VYROCNA SPRAVA Z TRHU KRYPTOMIEN 2021 PAGE 11



Bitcoin medzi top 10 najhodnotnejsimi aktivami

Zaciatkom roka 2021 sa Bitcoinu podarilo dosiahnut dalsi historicky milnik, kedy sa dokazal
zaradit do rebric¢ka top desat najhodnotnejsich aktiv podla trhovej kapitalizacie. Ak bude rast
Bitcoinu pokracovat, méze tak ¢oskoro prekonat velikanov ako je Facebook a Tesla. V budicnosti je
mozny aj odlev istého mnoZstva kapitalu zo zlata do Bitcoinu. Bitcoinu totiz zacina déverovat stale viac
investorov, pretoze ponuka atraktivnejsiu moznost uchovavatela hodnoty ako zlato, ktoré zastava prvé
miesto v tomto rebric¢ku, s trhovou kapitalizaciou priblizne 11,5 biliéna americkych dolarov.

Rank Name Market Cap Price
1 & Gold §11.576 T $1822
> @B Apple $2826T  $17307
3 == Microsoft $2.328 T $310.2
4 n Saudi Aramco $1.952 T $9.77
5 G Alphabet (Google) $1.853 T $2,795

6 Amazon $1.644 T $3,242

®

7 ( Silver $1.301T $23.12
8 Y Tesha $1.054T  $1,049
9 ﬂ Meta (Facebook) $923.26 B $331.9
10 e Bitcoin $810.23 B $42,797
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BTC - Vyvoj hashrate

Hash Rate TH/s

«r Blockchain

Date
Zdroj: blockchain.com

Vypoctovy vykon siete oznacovany ako hashrate je mierou vyuzitia vypoctového vykonu za sekundu pri
procese tazby. Hashrate je jednou z najddlezitejSich bezpecnostnych metrik, pretoZe bitcoinova siet musi
neustale vykonavat intenzivne matematické operacie primarne z bezpeénostnych dévodov. Vo vSeobecnosti
plati, ze ¢im vacsi vypoctovy vykon je v sieti, tym vacsia je jej bezpecnost a jej celkova odolnost voci napad-
nutiu.

Najdblezitejsou udalostou tohto roka, ktora sa vyrazne podpisala pod pokles vypoctového vykonu v prvej
polovici kalendarneho roku, bol méajovy zakaz tazby v Cine. V tomto obdobi sa bitcoinovy hashrate prepadol
v priebehu dvoch mesiacov a7 0 50 % na Uroven 84,79 milionov TH/s.

V druhej polovici roka vac¢sina taziarov migrovala do alternativnych krajin a postupne obnovovali svoju tazbu,

vdaka ¢omu sa vypoctovy vykon bitcoinovej siete koncom roka Uplne zotavil a dokonca dosiahol svoje nové
historické maximum 181,77 miliénov TH/s.

BTC - Kumulativny pocet adries s nenulovym zostatkom

@ B1C: Addresses Count

Zdroj: Messari

Metrika celkového stctu adries reprezentuje adresy obsahujuce lubovolné (nenulové) mnoZstvo bitcoinov
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na tychto adresach. V priebehu roka 2021 doslo k rastu celkového mnozstva adries s ne-
nulovym zostatkom bitcoinov az o 6,85 miliéna na troven 39,87 miliéna adries. S rasttcou
mainstreamovou adopciou je moZzné ocakavat podobny trend aj v roku 2022.

BTC - Adresy so zostatkom viac ako 1 BTC

. BTC: Addresses with balance greater than 1 native units

Zdroj: Messari

Metriku jedinecnych adries so zostatkom viac ako 1 BTC je v roku 2021 mozné pomyselne rozdelit na dve
polovice. V prvej polovici, ktora trvala od zaciatku roku 2021 priblizne do polovice juna, je mozné sledovat
kontinualny pokles poctu adries s mnozstvom bitcoinov va¢sim ako 1 BTC, ¢o znamena, ze ¢ast investorov
pri aktualnych cenach postupne realizovala svoje zisky a odpredavala svoje bitcoiny z rozli¢nych dévodov.

Od tejto fazy sa prakticky aZ do konca roku 2021 bitcoin nachadza v akumula¢nej zone, kedy mnozstvo adries
obsahujucich viac ako 1 BTC kontinualne s malymi vykyvmi narasta. Najvys$sie mnozstvo adries s bilanciou
nad 1 BTC bolo zaznamenané 20. februara 2021 na Grovni 830 457 adries. K 31. 12. 2021 je na bitcoin block-
chaine takmer 814 000 adries s aktivnym zostatkom prevysujucim jeden bitcoin.

BTC - Bilancia na burzach

@ B1C: Supply on Exchanges (Native Units) ) to
BTC Supply on Exchanges (Native Units) @ BTC Price

548,374.66

Zdroj: Messari

Ukazovatel bilancie Bitcoinov na burzach mozno povazovat za jeden z ukazovatelov merania celkovej sietove]
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aktivity bitcoinu. Okrem toho vsak tento ukazovatel ¢astokrat signalizuje smer, ktorym sa
cena bitcoinu méze uberat v kratkodobom aZ strednodobom horizonte.

Medzi cenou bitcoinu a jeho mnozstvom na burzach plati negativna korelacia. V pripade, ze je

na burzach dlhodobo vysoké mnozstvo bitcoinov alebo je zaznamenany jednorazovy vysoky prilev
bitcoinov, cena na to zvycajne reaguje poklesom, pretoze vysoké mnozstvo jednotiek na burzach
signalizuje potencialnu moznost ich predaja. Podobne to plati aj v opa¢nom pripade, kedy nizky pocet
bitcoinov na burzach signalizuje, Ze investori nadalej pokracuju v akumulovani a drzani svojich bitcoinov na
sukromnych penazenkach.

V roku 20217 je mozné vidiet, Ze v situaciach, kedy bolo na burzach nizke mnozstvo bitcoinov, jeho cena rastla.

Naopak, v obdobi od polovice maja do augusta, kedy investori prestvali svoje bitcoiny na burzy a predavali
ich, zaznamenavala cena bitcoinu vyrazny pokles a kratkodobl medvediu dominanciu.

BTC - Priemerny transakény poplatok

® sic Average Transaction Fees Data fi UTC) to 12/31/2021 (UTC

BIC Average Transaction Fees @ BTC Price

Zdroj: Messari

Ukazovatel priemernej vysky transakéného poplatku meria priemerny poplatok za transakciu v USD, ktora
je uz spracovana a potvrdena taziarmi. Priemerné poplatky za bitcoinové transakcie zvyknu pocas obdobia
pretaZenia siete narast, ako tomu bolo poc¢as boomu kryptomien najma v prvej polovici roku 2021, kedy 20.
aprila dosahoval priemerny transakény poplatok v sieti bitcoin hodnotu az 60 USD.

V druhej polovici roku 2021 sa vak vyska transakénych poplatkov postupne vratila k svojim obvyklym hod-

notam. Aktualny priemerny poplatok za transakciu k 31.12. 2021 je na Urovni 3,46 USD, <o je vyrazny pokles
oproti vyske poplatkov na konci roka 2020, ktoré sa pohybovali okolo Urovne 9,8 USD.

VYROCNA SPRAVA Z TRHU KRYPTOMIEN 2021



BTC - Fear & Greed index

100

Jan 2021 Mar May Jul Sep Nov
X

Zdroj: alternative.me

Fear & Greed Index, inak nazyvany aj ako index strachu a chamtivosti, je trhovy indikator zamerany na mul-
tikriteridlnu analyzu sentimentu na trhu. S pévodnou myslienkou vzniku tohto indexu prisla spolo¢nost CNN-
Money, ktora vytvorila index strachu a chamtivosti na analyzu sentimentu na akciovom trhu.

Rok 2021 sa pod vplyvom bykov niesol prevazne v sentimente chamtivosti, pretoze nielen bitcoin, ale aj
mnozstvo alternativnych kryptomien pocas roka niekolkonasobne prekonali svoje cenové maxima. Koncom
maja po vyhlaseni zakazu tazby v Cine bolo ale mozné vidiet, Ze sa trh kratkodobo presunul do oblasti ex-
trémneho strachu, kedZe neistota ohladom ¢inskeho zakazu drzala investorov urcity ¢as v napati.
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Najprelomovejsim mesiacom pre Ethereum v roku 2021 bol august pri spusteni EIP-1559 upgrade

- aktualizacie, ktora zmenila spésob odhadovania transakénych poplatkov (gas fees). Navrhol sa mecha-
nizmus, v ktorom sa ¢ast poplatkov “spali,” ¢o pomohlo k ustaleniu transakénych poplatkov a k tomu, aby
sa ETH stalo defla¢nym.

Daléim vylepgenim je Altair upgrade - prva aktualizacia ETH beacon chain, ktora prebehla v oktébri a pred-
stavila dve klti¢ové zmeny potrebné na to, aby sa stal beacon chain bezpecnejsim a férovejsim predtym,
ako ETH za¢ne naplno nasledovat konsenzualny mechanizmus Proof-of-Stake (o je naplanované niekedy na
zaciatok roka 2022). Tieto zmeny su sucastou roadmapy implementéacie ETH 2.0, ktord ma priniest mnohé
vylepsenia ako PoS, zlepsenu energetickl efektivnost o 99 %, rychlost siete, skalovatelnost a bezpecnost.
Tieto vylepSenia zaroven znizia ceny za poplatky.

ETH 2.0 staking

© ETH: Staking Engaged Balance Data from 01/01/2021 (UTC) to 12/31/2021 (UTC
ETH Staking Engaged Balance ~ ® ETH Price

Zdroj: Messari

Zmeny, ktoré posunuli v roku 2021 Ethereum blizsie k blockchainu s plne funkénym PoS mechanizmom, sa
pozitivne odzrkadlili aj na ¢islach, ktoré ukazujl, aké mnozstvo ETH je momentalne "uzamknuté” a pouzité na
staking. Zaznamenali sme narast na viac ako 8,5 miliona ETH, ¢o predstavuje priblizne zmenu z 1,5 % z celko-
vého mnozstva ETH v januari 2021 na 7,2 % na konci decembra 2021. V roku 2022 tak mézeme ocakavat dalsi
pozitivny narast % ETH uzamknutych na staking. Je to atraktivna aktivita na diverzifikaciu portfélia a investic-
nej stratégie aj pre institucie, ktoré v priemere dokazu ziskat 5,4 % APY.
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ETH bridges - TVL

Ethereum bridges TVL ranking 2021 @lindamaa

rank bridge tvl (in usd)

1 Polygon Bridges $6,469,269,345
2 Avalanche Bridge $5,472,969,542
3 Ronin Bridge $5,062,071,252
4 Arbitrum Bridges $3,204,881,774
5 Fantom Anyswap Bridge $1,933,340,328
6 Near Raibow $500,442,531

7 Optimism Bridges $490,103,763

Zdroj: Dune Analytics

Vo svete NFT sme videli opice, tu¢niakov, crypto kitties, squid game postavicky, pokémonoyv, digitalny toa-
letny papier a mnohé dalsie Ulety. Mosty alias bridges v roku 2021 preZivali tieZ vyrazny zaujem, hocis NTFs
nemaju ni¢ spolo¢né. Mosty ponukaju spdsob prenasania aktiv medzi viacerymi blockchainami a zabezpecuju
interoperabilitu medzi Ethereom a dalsimi blockchainovymi sietami (ako napriklad Solana, Binance Smart
Chain, Terra,...). Mosty riesia, okrem iného, jeden zasadny problém, a to st vysoké poplatky na ETH sieti.
Migraciou tokenov na iné siete s vyrazne lacnejsimi transakénymi poplatkami sa krypto nadsenci a DApp
programatori mézu zapajat do aktivit aj na inych chainoch, pricom za jednu transakciu zaplatia len par centov.
Na premostenie tokenov z Etherea do inych sieti je moZné aktiva poslat pomocou transakcie s bridge smart
kontraktom na ethereovej sieti, ktora sa postara o vytvorenie rovnakého poctu tokenu na inej sieti. UZivate-
lia potom mozu tieto tokeny pouZivat na inych sietach na swapy, rézne DeFi aktivity, vyvijanie aplikacii a iné
transakcie.

Medzi najpopularnejsie mosty patria Polygon Bridges. Polygon je najvacsia sidechain siet, ktora bezi paralelne
s Ethereom. Za posledny rok zaZila parabolicky rast, ktorému pomohlo to, Ze mnoho Ethereum-nativnych
DeFi projektov sa rozhodlo expandovat do siete Polygon (napr. AAVE, Chainlink, Tinch, DAI, SushiSwap,...).
Dalsi oblibeny most je prepojeny s Avalanche blockchainom a Ronin network, ¢o je siet ur¢ena pre blockcha-
in hry, za ktorou stoji spolo¢nost vyvijajuca najpopularnejsiu blockchainovi hru Axie Infinity.
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ETH - Kumulativny pocet adries s nenulovym zostatkom

o ETH: Addresses Count

Zdroj: Messari

Podobne ako tomu bolo pri Bitcoine, aj pri kryptomene Ethereum sme sa za Ucelom relevantnej komparacie
rozhodli zobrazit metriku kumulativneho poctu jedine¢nych adries, ktoré obsahuju lubovolné mnozstvo na-
tivnych tokenov siete Ethereum.

S rozkvetom decentralizovanych financii a nezastupitelnych tokenov (NFT), pri ktorych vystupuje ETH token
ako ,palivo” vlastnej siete, zaznamenal Ethereum blockchain v roku 2027 vyznamny prirastok adries s nenu-
lovym zostatkom. Zatial' ¢o zaciatkom roka bolo v sieti Ethereum 52 milionov adries s nenulovym zostatkom,
ku koncu roka 2021 sa pocet tychto adries zvysil o takmer 20 milionov na hodnotu az 72 milidonov. Pre porov-
nanie, v sieti bitcoin je 39,87 miliéna adries s nenulovym zostatkom, ¢o je o 44 % menej nez v sieti Ethere-
um. So zvacsovanim ekosystémov DeFia NFT mézeme ocakavat, Ze sa bude mnozstvo adries s nenulovym
zostatkom v sieti Ethereum neustale zvySovat.

ETH - Denné transakcie

2000k

Zdroj: Etherscan

Jednou z najddlezitejsich metrik, ktord vo vSeobecnosti naznacuje, aké popularne je Ethereum v Case, je su-
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mar dennych transakcii Ethereum blockchainu. Prichod decentralizovanych financif a auto-

matizovanych inteligentnych zmllv spésobil, Ze pocet dennych transakcif nie je relevantné

porovnavat s poc¢tom denne aktivnych pouZivatelov. Napriek tejto skuto¢nosti tato metrika

stale poskytuje velmi komplexny pohlad na to, kolko aktivit sa odohrava na vrchole Etherea.

Zaujimavostou je v tomto pripade fakt, Ze v roku 2021 nebol zaznamenany ani jeden jediny den, v kto-

rom by pocet dennych transakcii klesol pod Uroven jedného miliona. Najmenej transakcii v ramci jedného
dna bolo zaznamenanych 19. juna, kedy bolo za jeden deri spracovanych 1 050 189 transakcii. V roku 2021
padol aj novy historicky rekord, a to konkrétne 9. méaja 2021, kedy bolo za jeden den v sieti Ethereum zazna-
menanych az 1716 600 transakcii. V tomto pripade je vSak nutné podotknut, ze 50 a7z 80 % vsetkych transak-
cii v rdmci siete Ethereum tvoria transakcie so stablecoinami. Priemerne bolo v roku 2021 denne spracova-
nych priblizne 1265 000 transakcii.

ETH - Priemerny transakény poplatok

0 ETH: Average Transaction Fees Data from 01/01/2021 (UTC) te 12/31/2021 (UTC]

ETH Average Transaction Fees @ ETH Price

Zdroj: Messari

Ukazovatel priemernej vysky transakénych poplatkov v sieti Ethereum zobrazuje vysku transakénych po-
platkov v sledovanom obdobi v dolaroch. KedZe Ethereum v stii¢asnej situacii nedokaze efektivne skalovat,
transakéné poplatky su pri interakcii s decentralizovanymi aplikaciami ¢i NFT enormne vysoké. Vysoké nakla-
dy casto pouzivatelov roz¢uluji a mnohi preto utekaju do inych smart kontraktnych blockchainov, akymi su
Solana ¢i Avalanche.

Priemerny poplatok za transakciu, inak oznacovany aj ako ,gas fee,” v sieti Ethereum vzrastol v novembri az
na 63 dolarov. Podla analytického timu Fumbi to bola az jeho druha najvyssia Uroven v histérii, hned' za majo-
vym rekordom, kedy dosiahol poplatok az 70 dolarov za transakciu. Aj z grafu je mozné vidiet, Ze medzi tran-
sakénymi poplatkami a cenou ETH tokenu plati priama korela¢na zavislost, kedy pri raste ceny ETH dochadza
aj k rastu priemernych transakénych poplatkov.
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ETH - Spalené poplatky
Overview

Total stats since EIP-1559 launch

Burned 1313381 £1H
4962 808 429 USD USD

Rewards 1984 958 r1H
7 500 461 074 USD USD

Tips 246 629 tTH
931925123 USD USD

Net Issuance 671577 t1H
2 537 652 646 USD USD

Net Reduction 66.16 <

Zdroj: Watchtheburn

Od uvedenia Ethereum Improvement Proposal 1559 (EIP-1559) bolo v sieti Ethereum spalenych k 31. 12. 2021
celkovo az 1313 381 ETH v hodnote takmer 5 miliard dolarov. Ukazovatel ¢istej redukcie emisie novych ETH
tokenov je 66,16 %, ¢o znamena, Ze do obehu sa dostalo az 0 66,16 % menej ETH tokenov, neZ by tomu bolo

bez implementacie EIP-1559.
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DEFI V RETROSPEKTIVE

V roku 2027 sa ekosystém decentralizovanych financii rozrastol viac ako 20-nasobne. Okrem
milionov novych uzivatelov prejavili zaujem o DeFi projekty aj mnohé z poprednych svetovych fi-
nancnych institlcii, najma vdaka vynosom, ktoré vyrazne prevysuju vynosy v tradi¢nom financnictve.

Najpopularnejsie decentralizované burzy podla zobchodovaného
objemu v roku 2021

Rank Projekt

@lindamaa
1 Uniswap
) 0x Native @
2 Sushiswap Balancer ®
3  Curve Bancor Network @
4  Ox Native Clires
DODO @
5 Balancer Sushiswap @
6  DODO Uniswap @
7  Bancor Network @

Zdroj: Dune Analytics

Decentralizované burzy (DEXy), ktoré umoznuju peer-to-peer obchodovanie, sa od svojho vzniku v roku 2018
stavaju stale viac popularne. Uniswap presiahol v tomto roku 3 miliény uzivatelov a udrzal si svoje prvenstvo
¢o sa tyka trading objemu. V maji prebehlo predstavenie tretej verzie protokolu, ¢o prinieslo zlepsenia tyka-
juce sa infrastruktury a kapitalovej efektivnosti. SushiSwap vznikol ako képia Uniswapu, ale postupne si ziskal
popularitu najma vdaka lepSiemu uzivatel'skému zazitku a inému systému odmien, ktory je upraveny tak, aby
boli dobre odmeneni aj ti, ktori maju v liquidity pooloch mensie podiely a nielen ti, ktorych podiely st extrém-
ne velké.

Napriek tomu, Ze decentralizované burzy su tu uz roku 2018, prave uplynuly rok sme zaznamenali vyrazny
posun k lepSiemu. Vela DEXov sa pripojilo na crosschainovu vinu a rozsirilo svoje fungovanie na siete ako
Polygon, Binance Smart Chain, Solana, Avalanche, Fantom a mnohé dalsie. V sti¢asnosti su velmi popularne
integracie s L2 rieSeniami, najma Arbitrium a Optimism, ktoré vyrazne zrychluju kazdy swap, dokazu znizit
poplatky za transakciu na ETH sieti na 1-10 % z pévodnej ceny poplatku a stale garantuju rovnakd mieru bez-
pecnosti a decentralizacie ako Ethereum.
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Adaptacia DeFi: Narast uzivatelov

Total DeFi users over time ‘ @rchen8
Users = unique addresses. Since a user can have multiple add, the bers below are i Source: @richardchen39
4m 2021-12-3100:00
@ total_users 4,283,656

3m

total_users @
2m

1m

Joan 2018 Apr2018 Jul 2018 Oct2018 Jan 2019 Apr2019 Jul2019 Oct2019 Jan 2020 Apr2020 Jul2020 Oct2020 Jan 2021 Apr2021 Jul2021 Oct2021 Jan2022
Zdroj: Dune Analytics
Obrovsky rast popularity a adaptacie DeFi odraza potencial digitalnych mien a decentralizovanych platforiem
ponuknut alternativu k tradi¢nému svetu financii. DeFi vytvara zakladnud vrstvu pre finanéné sluzby na block-
chaine v ramci vznikajlcej digitalnej ekonomiky.
Obrovsky narast je spojeny s implementaciou L2 rieSeni na Ethereum sieti, ako aj vyvojom inych chainov, na
ktorych sa vytvaraju moznosti pre yield farming, poZi¢iavanie, arbitraz, staking, zameny tokenov, poistenie,
vytvaranie decentralizovanych aplikacii a mnohé iné aktivity prevzaté z tradi¢ného finan¢ného sveta. Projekty,

ktoré vyznamne prispievaju k pouZzivaniu a najviac pomohli k tomuto rastu, st okrem Uniswapu a Sushiswapu
aj Balancer, MakerDAO, Compound, AAVE. Ich zakladna pouZivatelov presahuje 300 000.

DeFi - Total Value Locked (TVL)

50B

25B

0B
Jan Mar May Jul Sep Nov

Zdroj: Defipulse
Podla dat z Defi Pulse sa jedna z najddlezitejSich metrik - Total Value Locked (TVL) takmer $tvornasobne

zvysila, pricom v priebehu roka niekolkokrat prekrocila hranicu 100 miliard USD. Najviac uzamknutych USD je
v projektoch MakerDAQO (17 mld), Curve Finance (14,7 mld), Convex Finance (12,3 mld) a AAVE (11,2 mid).
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DeFi scamy

Rok 2021 sa niesol v znameni vyvoja DeFi platforiem a aplikacii na mnohych chainoch. Ten-
to bezprecedentny vyvoj mozZnosti a vyuziti sa nezaobisiel bez novoobjavenych zranitelnosti
a hackov.

Celkové straty spésobené hackami a podvodmi v DeFi projektoch sa podla reportu londynskej firmy
Elliptic odhaduju na 12 miliard dolarov.

Z toho podvody predstavovali 10,5 miliardy dolarov, ¢o je 700 % narast oproti minulému roku.

Co je véak pozitivne je pokrok, ktory sme mali moznost sledovat pri riedeni kritickych situacii, kedy sa cela
komunita zomkla a aj pomocou dosahu socidlnych sieti sa ¢asto podarilo zastavit hackersky Gtok. Napri-
klad tak, Ze sa penazenky a ucty hackerov blacklistovali na burzach, ¢iZze nebolo mozné ukradnuté tokeny
zamenit za fiat a ani vybrat.

Polynetwork hack

Hacknutie DeFi platformy Polynetwork je jednym z najvac¢sich hackov v roku 2021, v ktorom bolo ukrad-
nutych viac ako 600 milionov dolarov. Tento Utok bol podla bezpec¢nostnych analytikov dlho planovany
a pripravovany, no aj napriek tomu sa skon¢il vratenim ukradnutych penazi.

Zaujimavostou je, ze hackeri poslali ukradnuté prostriedky naspat, pretoze aj napriek tomu, ze je pri
objaveni zranitelnosti v blockchainovom protokole pomerne jednoduché ukradndt finanéné prostriedky,
obzvlast v neregulovanom prostredi ako je DeFi, je mimoriadne tazké tieto prostriedky zamenit za fiat

a vybrat - najma kvoéli transparentnosti blockchainu. Hackeri jednoducho nemali ini moznost ako ukrad-
nuté prostriedky vratit.

Pokrok mézeme vidiet v tom, ako rychlo hacknuta platforma zareagovala na hack na Twitteri a ako

promptne sa do rieSenia situacie zapojili mnohi bezpecnostni odbornici a taktiez kryptomenové burzy,
ktoré blacklistovali adresy hackerov a neumoznili hackerom vybrat ukradnuté peniaze. (zdroj)
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NFTS, GAMEFI A METAVERSE

Co je to NFT?

NFT (non-fungible token) je "digitalny predmet” ulozeny na blockchaine, ktory pomocou kryptografie
spaja stibor s jeho vlastnikom - méZe sa pouzit na vyjadrenie jedine¢ného vlastnictva JPEG, GIF a MP3
suborov. Majitel NFT dostane certifikat pravosti, vdaka comu je lahké zistit, ktoré stibory st originaly a ktoré
su kopie niekde na internete. Non-fungible (unikatny) je vyraz, ktory by ste mohli pouZit aj na opis veci, ako
napriklad vas byt, vlastna piesen alebo vas notebook - tieto veci nie st zamenitelné za iné polozky, pretoze
maju jedine¢né vlastnosti a jasne daného vlastnika. Ked' vlastnite NFT, informacie sa uloZia do blockchainu,
takZe kazdy vie, ze iba vy vlastnite original, aj ked' mdzu existovat képie. NFT nam dovoli tokenizovat veci ako
umenie (obrazy, grafiku), zberatelské predmety (karticky, badges), vstupenky, herné predmety, alebo nehnu-
telnosti. Kazdé NFT méze mat iba jedného oficialneho vlastnika zapisaného na blockchaine - a nikto nemoze
upravit zaznam o vlastnictve. (zdroj)

(Covid Punk #112)

(CryptoBabyPunk #995)

(Bored Aped Punk #113) (Fast Foed Punks 020) (FutureNow Ape Club #117)

Zdroj: OpenSea

Rebri¢ek NFTs predanych za najvyssie ceny v roku 2021

The Merge

Beeple Everyday
HUMAN ONE
CryptoPunk #7523

CryptoPunk #3100

NFT

CryptoPunk #7804
Beeple's CROSSROAD
A Coin for the Ferryman
Beeple's OCEAN FRONT

CryptoPunk #5217

$ $25M $50M $75M $100M

o
ES

APPROX SALE PRICE (MILLIONS)

Zdroj: explodingtopics.com
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NFTs sa rychlo stali zberatelskymi predmetmi, pri¢com niektori 'udia s ochotni mintt
statisice, ak nie miliony dolarov, za kiipu jedného NFT. O NFTs bol v roku 2021 naozaj velky
zaujem, o ¢om svedcdia aj ¢isla. Top 3 najdrahsie predaje NFT za rok 2021 boli Pak's The Merge,
Beeple's First 5000 Days a Beeple's HUMAN ONE.

Co je to GameFi?

GameFi je myslienka gamifikacie finan¢nych systémov s cielom vytvorit zisk z hrania hier - moznost vyuzi-
tia blockchainu na tento Ucel sa povazuje za revollciu vo videohernom priemysle. Rézne decentralizované
GameFi projekty na blockchaine umoznuju hracom vlastnit herné predmety (NFT collectibles). Na rozdiel od
tradi¢ného hrania, v ktorom pouzivatelia hraju, aby vyhrali, projekty GameFi prijimaju model hry za tcelom
finan¢ného zisku. Prvé priklady konceptu GameFi s napriklad servery Minecraft integrované s BTC, Gambit.
com alebo peer-to-peer hry. (zdroj)

Co je to Metaverse?

Metaverse je virtualny svet s virtualnou ekonomikou, ktory pomocou blockchainu umoznuje pouzivatelom
pracovat a hrat sa vo virtualnej podobe sveta. Metaverse prinasa online virtualnu realitu, kde je mozné praco-
vat, hrat sa, nakupovat, cvicit a socializovat sa. Kazdy pouzivatel v metaverse si modze vytvarat svojich vlast-
nych avatarov na zaklade rozpoznavania tvare, zakladat si vlastné podniky, kupovat nehnutelnosti, vytvarat
obsah, vlastnit aktiva, navstevovat koncerty a mnohé iné veci mozné v realnom svete - to vsetko v jednom
virtualnom prostredi. Je to pohlcujlci zaZitok, ktory vyuZiva blockchain a gamifikovany mechanizmus DeFi na
zabezpeclenie funkénej a digitélnej internej ekonomiky.

Dolezite cisla

V decembri 2021 predal digitalny umelec znamy ako Pak 266 445 akcii zbierky NFT s ndzvom "Merge” za
98,1 miliéna dolarov na Nifty Gateway.

V roku 2021 bola NFT s nazvom "Everydays: The First 5000 Days” od umelca Beeple vydrazena za pribliz-
ne 69 miliénov dolarov.

Séria NFTs CryptoPunk bola vytvorena spolo¢nostou Larvalabs na ETH. Tieto NFTs sa stali neuveritelne
cennymi. Doteraz najdrahsi CryptoPunk #6965 bol predany za cenu 1,54 milibnov dolarov.

Priblizne 53 % NFT na OpenSea bolo zakipenych za menej ako 200 USD.
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https://learn.bybit.com/crypto/what-is-gamefi/#What_Is_GameFi

TOP platformy pre NFT zaznamenali obrovsky narast
uzivatelov

OpenSea Unique Users OpenSea Unique Buyers and Sellers
Last 100 data points

@lindamaa

60k

40k Unique Traders ®

20k

Jan 2021 Feb 2021 Apr 2021 May 2021 Jun 2021 Aug 2021 Sep 2021 Oct 2021 Dec 2021 Jan 2022

Zdroj: Dune Analytics

Najpopularnejsie NFT trhovisko je OpenSea - tato platforma ma momentalne nieco okolo 75 tisic uzivatelov.
OpenSea ma trhovy podiel v oblasti predaja NFT viac ako 60 %, ¢o predstavuje obrat 14 miliard dolarov. Ob-
jem obchodovania na tejto popularnej platforme sa zvysil takmer 650-krat v porovnani s rokom 2020. Druhou
najaktivnejSou platformou bola platforma Rarible, ktora dosiahla obrat 260 miliénov dolarov. DalSie oblubené
trhoviska pre umelecké diela NFT st SuperRare, Zora, Nifty Gateway, MakersPlace ¢i najnovsie LooksRare.

Zakladatel’ Twitteru predal prvy tweet prostrednictvom NFT Mar-
ketplace za 2,9 miliéna

jack @ L
@ijack

just setting up my twttr
8:50 PM - Mar 21, 2006 @

O 1812k O 1296K (& Copy link to Tweet
Owned [ by @sinaEstavi
Zdroj: Twitter

Jack Dorsey predal svoj prvy tweet 15 rokov po jeho vzniku za viac ako 2,9 milidona dolarov. Vsetky vynosy
z tohto predaja boli venované spolo¢nosti GiveDirectly na pomoc Afrike v boji s COVID-19.
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Najdrahsie meme NFT v roku 2021

DOGE sa v roku 2021 stal najznamejsim meme coinom po tom, ¢o si ho oblubil Elon Musk.
NFT, ktoré zobrazuje toto japonské plemeno, sa predalo za 4 miliony dolarov.

-" rin (4§ .eth) v

ﬁ'. @RinsArt

Very much deserved and a big congratulations to
@kabosumama , @knowyourmeme, and @ourZORA for
the original Doge NFT auction wbich sold for 1,696.9 ETH
(~$ 4 Million) to @PleasrDAO %z

BEHTESTSNEFITMNETEpA ! 4488

8:30 PM - Jun 11, 2021 ©)

QO 62 O Reply T Share this Tweet

Zdroj: Twitter
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Axie Infinity a budicnost GameFi

Jedna z top 3 najziskovejsich appiek postavenych na Ethereum blockchaine bola Axie Infinity.
Len za posledné 3 mesiace vygenerovala Axie zisk viac ako 500 milionov dolarov. Predstaveny
play-to-earn model prilakal vela uzivatelov a umoznil Axie dosiahnut desatmiliardovy market cap
pocas obdobia kratgieho ako jeden rok. Uspech tejto hry nastartoval dalsie projekty a v roku 2022 sa
mozeme tesit na mnohé novinky z oblasti GameFi. VC firma alé6z investovala 150 miliénov dolarov do pro-
jektu Mythical Games. Enjin odstartoval 100-milionovy gaming fond a burza FTX investovala 21 milionov do
Faraway Games - to vSetko v jeden den. V budlcnosti je cielom zabezpedit lepsiu integraciu Web3 s beznymi
hernymi platformami ako Epic Games Store a mnohymi top hernymi stédiami.

Show as logarithmic scale @
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OSTATNE SMART KONTRAKTOVE
PLATFORMY - VYVOJ EKOSYSTEMU

Rok 2021 bol rokom, v ktorom sa smart kontrakty, DeFi, NFTs dostali aj za hranice Ethereum siete.
S rastom popularity decentralizovanych aplikacii rastla trakcia a hodnota platforiem, na ktorych tieto
aplikacie moézu operovat. Konkurencia v oblasti tzv. L1 protokolov tj. sieti prvej vrstvy, ktoré sa snazia
konkurovat Ethereu, je skuto¢né obrovska. Medzi najvyznamnejsich vyzyvatelov Ethera patria protokoly ako
Polkadot, Cosmos, Near, Algorand ¢i Fantom. My sme vybrali na detailnejsi rozbor tri platformy, ktoré v roku
2021 zaznamenali najvacsi progres a narast nielen hodnoty, ale aj prilevu kapitalu - Binance Smart Chain,
Terra a Avalanche. Napriek velkej konkurencii ma vsak Ethereum neotrasitelnu poziciu na trhu a alternativ-
ne platformy vyuzivaju jeho (do¢asné) slabiny v schopnosti skalovat na poZzadovanu Uroven. To sa prejavuje
hlavne vo vysokych transakénych poplatkoch, v rdmci ktorych vie teraz pomerne lahko konkurovat kazda
alternativna platforma. V dlhodobom horizonte sa vsak da predpokladat, Ze niektoré z nich postupne zaniknu
aj napriek tomu, ze na tomto trhu o¢akavame viac dominantnych hracov.

Binance Smart Chain (BSC)

Total Value Locked a hodnota transakcii na Binance Smart Chain

BSC DeFi TVL @ Transactions 7d ™ 3M 6M All
$17.447 B
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Zdroj: DefiPulse

Siet Binance Smart Chain, ktora konkuruje sieti Ethereum najma svojimi nizkymi poplatkami a rychlostou, sa
stala oblubencom mnohych vyvojarov decentralizovanych aplikacii vdaka dobrej dokumentacii, testnetom,
analytickym nastrojom a interoperabilite s Ethereum Virtual Machine (EVM) a inymi blockchain sietami. Vdaka
tomu si ludia oblUbili mnohé novovzniknuté projekty na tejto sieti ako napriklad Venus (AAVE), PancakeSwap
(Uniswap), SXP a mnohé dalsie. Taktiez sme videli aj migraciu alebo rozsirenie tradi¢nych aplikacii z ethe-
reovej siete na Binance Smart Chain. BSC zaznamenala 126 miliénov novych adries v rdmci 1 150 projektov
zahfiajucich DeFi, GameFi, NFT a Metaverse. Metrika TVL dosiahla v roku 2021 svoje maximum v aprili - 48
miliard dolarov. Ku koncu roka vidime pokles tejto metriky a ustalenie na hodnote okolo 17,5 miliard, ¢o méze
znamenat napriklad aj narast konkurencie a tlaku z inych alternativnych chainov ako Solana, Terra a iné. Neda
sa vsak odopriet fakt, Ze Binance Smart Chain sa stala priekopnikom v oblasti vyvoja decentralizovanych apli-
kacii, hier a crosschain spravy digitalnych aktiv.
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Solana

UsbD | SOL

Total TVL
$9.9b

Zdroj: Defillama

Solana je technoldgia, za ktorou stoji zakladatel popularnej burzy FTX Samuel Bankman-Fried, znamy ako
SBF. Vysoky narast povedomia o burze FTX a Solane ako technolégii sa odzrkadlili v naraste TVL metriky na
10 miliard USD. Solana je vynimocna kombinaciou mechanizmu proof-of-stake konsenzu a nového mecha-
nizmu nazyvaného proof-of-history, vdaka comu dosahuje vysoku rychlost transakcii (50 000 tx/s). UzZivatelia
a vyvojari preferuju aplikacie beziace na Solane najma kvoli rychlosti, nizkym poplatkom a nizkej pretazenosti
siete v porovnani so sietou Ethereum. Zaroven sa povazuje za viac decentralizované riesenie v porovnani

s Binance Smart Chain. Medzi najpopularnejsie projekty, ktoré funguju na blockchaine Solany, patri decentrali-
zovana burza Raydium, liquid staking protokol Marinade Finance a DeFi ekosystém Serum.

Terra

Token LUNA, ktory funguje na blockchaine Terra, si pripisal zisk takmer 13 000 %. Velka ¢ast tohto rastu je
spdsobena vyvojom decentralizovanych aplikacii v Terra ekosystéme - na zaciatku roka boli na tomto block-
chaine len 2 fungujlce aplikacie, Mirror Protocol a Chai, dnes su to stovky. Anchor Protocol bol spusteny len
v marci 2021, ale rychlo sa stal popularnym yield farming protokolom. Je navrhnuty tak, aby generoval vyno-
sy zo stablecoinu TerraUSD (UST), uzamknutim tokenu LUNA alebo ETH.

Terra transactions and new mirror and anchor use
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Terra sa odlisuje najma konceptom decentralizovanych penazi, ktoré dokaze dosiahnut

pomocou svojich algoritmickych stablecoinov, ktoré st naviazané na meny ako je USD

alebo EUR. Cenova stabilita tychto stablecoinov je udrziavana algoritmicky, ¢o pouzivatelom
ponuka prilezitosti pre arbitraz. Algoritmus udrziava fixaciu dolara UST - vdaka takémuto dizajnu
su stablecoiny Terra viac decentralizované, ¢o mdze odvratit regula¢né obavy, ktoré trapia ostatné
stablecoiny.

Terraform Labs, spolo¢nost stojaca za blockchainom Terra, ziskala v juli 150 milionov dolarov od niekolkych
investorov vratane Arrington Capital, Lightspeed Venture Partners a Pantera Capital. Finanéné prostriedky
boli na inkubaciu projektov na Terra, ktoré podnietili dalsi rozvoj. Vytvorené boli aj mnohé hry, metaverse
projekty, DeFi projekty a bridges, ktoré umoznuju aktiva presivat z blockchainu Terra do inych sieti. Napriklad
Wormhole v2 ulahcuje prevody aktiv cez Terra, Solana, Ethereum, BSC, Polygon, Avalanche a Oasis.

Avalanche update

Avalanche je novy protokol a povazuje sa za jeden z najrychlejsich blockchainov. Avalanche Mainnet bol
spusteny v septembri 2020 s cielom vytvorit najrychlejsiu smart kontrakt platformu. Za rok sa komunita
Avalanche ekosystému rozrastla na pol miliona. Len v roku 2021 vzniklo na Avalanche viac ako 300 projektov.
Rychle a lacné transakcie pritiahli mnohych vyvojarov decentralizovanych aplikécii, beznych uzivatelov, ale aj
viaceré investi¢né skupiny. V auguste bol spusteny Avalanche Bridge (AB), ktory predstavuje novu generaciu
crosschainového premostenia s dérazom na bezpecnost, jednoduchost a nizke poplatky pri pouZivani. Nada-
cia Avalanche Foundation oznamila investiciu 230 milionov dolarov do ekosystému na podporu a urychlenie
rastu platformy pod vedenim Polychaincap a Three Arrows Capital. Tento zrychleny rast umoznuje tvorbu
novych blockchanovych rieseni, ako alternativ k rieSeniam na ethereovej sieti v réznych oblastiach ako DeFi
a budovanie infrastruktury. V ramci protokolu je najpopularnejsim miestom pre obchod s NFTs trhovisko
ToppsNFTs.

USD | AVAX

520b

Total TVL
$11.85b S0

December 31, 2021 $15b

$12.5b
- $10.93b
510D

$7.5b

$5b

Zdroj: Defilama

Total value locked (TVL) na konci 2021 bolo takmer 12 miliard dolarov, ¢o predstavuje narast o niekolko tisic
percent.
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TRH S FUTURES

BTC Futures - Open Interest
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Celkovy zaujem o obchodovanie bitcoinovych futures sa tento rok takmer zdvojnasobil a vzrastol o 9,57 mi-
liardy USD (+ 97 %) na celkovy Ol (open interest) az na Urovni 18,87 miliardy USD. Pocas posledného tyzdna
bol zaznamenany narast o 2,5 miliardy USD v open interest, ktory viedli predovsetkym obchodnici na Binan-
ce.

Zatial' ¢o open interest na futures je stale relativne daleko od svojho historického maxima, rychly narast pako-
vého efektu mdze naznacovat zoskupenie stop-lossov a Urovni likvidacie v tesnej blizkosti aktualnej ceny.
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BTC Futures - objem obchodov

Bitcoin: Futures Volume (7d Moving Average)
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Aj napriek miernemu rastu otvorenych pozicii na bitcoinovych futures v poslednych drnoch roku 2021 st
objemy obchodov stale relativne nizke a to aj vzhladom ku koncu roka, pre ktory je typicka nizsia obchodna
aktivita. Na 7-drnovom klzavom priemere zaznamenali objemy futures od zaciatku roka pokles o 16 %. Mensi
objem a rastuci open interest je kombinaciou, ktord méze byt priazniva pre aspon ¢iasto¢né stlacenie pakove-
ho efektu (Leverage squeeze) v najblizsich tyzdnoch.
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Jednym z najviac rastuicich segmentov kryptomien bol v tomto roku trh stablecoinov. Tie za posled-
ny rok vyrazne nabrali na popularite, a stali sa tak ¢oraz viac vyuzivanym nastrojom na trhu s kryptome-
nami. Svedc¢i o tom aj exponencialny rast ich trhovej kapitalizacie.

Top 5 Stable Coins Market Cap - Rebased to 100 Jan 1st 2021
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Zdroj: Coingecko - @Remi_Tetot

Tether (USDT) je najpopuldrnejsim zo skupiny stablecoinov, ktoré su kryté fiat menou, v pomere 1:1. ESte
stale predstavuje najcastejsSiu volbu stablecoinu pre operacie na trhu kryptomien, ¢o sa odraza aj na jeho
dominantnej trhovej kapitalizacii, takmer 80 miliard USD. Mnohymi je vsak Tether uz roky povazovany za kon-
troverzny stablecoin, pretoze pravidelne celi obvineniam, ktoré tvrdia, Ze nedisponuje dostato¢nymi rezerva-
mi na to, aby mohli byt jeho stablecoiny kryté redlnymi americkymi dolarmi. Vdaka tejto miere neistoty vela
investorov prechadzalo aj na iné stablecoiny ako USDC, TerraUSD alebo DAIl.

USD Coin (USDC), ktory je druhy najpouzivanejsi po stablecoine Tether, ma dnes trhovu kapitalizaciu uz vyse
45 miliard USD, pricom od zaciatku roka 2021 narastol takmer 10-nasobne. USDC je ¢asto oznacovany ako
bezpecnejsi stablecoin nez USDT, pretoze spolo¢nosti Circle a Coinbase, vdaka ktorym vznikol, vynakladaju
vacsie Usilie na transparentnost ohladom svojich rezerv a dodrziavanie auditov.

TerraUSD (UST) stablecoin, ktory bol predstaveny v septembri 2020 ako sucast siete Terra, patri do kategorie
algoritmickych stablecoinov. Nie je kryty ziadnym aktivom ani kolaterdlom, ale pouZiva algoritmus na kontro-
lu ponuky, ktory zmierniuje volatilitu ceny stablecoinu. Na to, aby vznikol jeden UST stablecoin, je potrebné
spalit token Terra LUNA v hodnote 1T amerického dolaru. TerraUSD, ktory neustale naberd na popularite, tento
rok prekonal stablecoin DA, a stal sa tak najvac¢sim algoritmickym decentralizovanym stablecoinom, s trho-
vou kapitalizaciou viac ako 10 miliard americkych dolarov.

Dai (DAI) je nativny stablecoin pre Maker Protocol a vyrazne sa liSi od beznych stablecoinov, ako st USDT

a USDC. Dai je totiz decentralizovany a kryty kryptomenami. Nové DAl stablecoiny vznikaju ,kolateralizovany-
mi dlhovymi poziciami” (CDP). Tieto CDP pozostavaju zo zmesi kryptomien ETH a BAT uloZenych do trezorov
na Maker Protocol, pricom kazdy 1 Dai je kryty kolateralom priblizne 150 % v zavislosti od suvisiaceho tokenu.
Tento stablecoin si dlho drzal prvenstvo medzi decentralizovanymi stablecoinmi, no s rastlicou popularitou
TerraUSD sa jeho rast na hranici 9 miliard USD zacina spomalovat.
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INVESTUJTE DO KRYPTOMIEN S FUMBI

VyuZite aj vy potencial kryptomien a investujte s nami jednoducho, bezpecne a na par klikov.
Krypto prinaSame Sirokej verejnosti uz pri malom vklade a tak, aby sme minimalizovali vSetky moz-
né rizika. Od roku 2018 sa na nas spolieha uz vyse 90 000 pouzivatelov.

Vo Fumbi mézete investovat do dynamického portfolia alebo do vybranych kryptomien s vkladom
uzod 50 €.

Portfélio produktov Fumbi

*  Fumbi Index Portfélio
Nas najoblUbenejsi produkt Fumbi Index Portfélio sa momentalne sklada z viac ako 20 top preverenych
kryptomien. Sofistikovany Fumbi Algoritmus v nom kopiruje rast celého trhu kryptomien.

«  Fumbi Vlastna Vol'ba
S Fumbi Vlastnou Volbou prinasame kazdému moznost investovat do kryptomeny podla vlastného vybe-
ru. Vyberte si vami preferovanu kryptomenu a investujte do nej jednoducho, pohodlne a bezpecne.

«  Fumbi Bitcoin a Zlato
Svetovo unikatny produkt Fumbi Bitcoin a Zlato sleduje hodnotu Bitcoinu a kryptomeny PAX Gold, ktora
je krytd redlnym zlatom. Algoritmus vase financie rozdeluje v pomere 50:50. Inteligentne dokupuje
kryptomenu, ktora klesla, a predava tu, ktord narastla. Vdaka tejto kombinacii si mézete jednoducho a bez
stresov sporit na svoju buducnost.

«  Fumbi Biznis
Zhodnotte majetok svojej firmy bezpecne s prvou spolo¢nostou na Slovensku, ktora prinasa sofistikovany
nastroj na investovanie do kryptomien aj pravnickym osobam.

+  Fumbi Uschova
Mate naklpené kryptomeny a premyslate, ako ich ¢o najbezpelnejsie ulozit? Vyuzite prvotriednu moz-
nost Uschovy kryptomien s Fumbi. Spolupracujeme s lidrami na trhu, aby bolo vase krypto vzdy v bezpe-
¢i.

VYROCNA SPRAVA Z TRHU KRYPTOMIEN 2021 PAGE 36



	PREDSLOV
	OBSAH

	ROK 2021 V ČÍSLACH – GLOBAL MARKET
	Bitcoin v roku 2021
	Ethereum v roku 2021

	Bitcoin v retrospektíve
najdôležitejšie udalosti 
	Tesla a Elon Musk
	Obmedzenia Číny
	El Salvádor prijal Bitcoin ako legálne platidlo
	Kryptomeny a tradičný finančný svet
	Twitter & BTC  
	Taproot upgrade
	Bitcoin medzi top 10 najhodnotnejšími aktívami

	On-chain dáta (BTC)
	BTC – Vývoj hashrate
	BTC – Kumulatívny počet adries s nenulovým zostatkom
	BTC – Adresy so zostatkom viac ako 1 BTC
	BTC – Bilancia na burzách
	BTC – Priemerný transakčný poplatok
	BTC – Fear & Greed index

	Ethereum v retrospektíve
najdôležitejšie udalosti
	ETH 2.0 staking
	ETH bridges - TVL

	On-chain dáta - Ethereum
	ETH – Kumulatívny počet adries s nenulovým zostatkom
	ETH – Denné transakcie
	ETH – Priemerný transakčný poplatok
	ETH – Spálené poplatky

	DeFi v retrospektíve
	Najpopulárnejšie decentralizované burzy podľa zobchodovaného objemu v roku 2021
	Adaptácia DeFi: Nárast užívateľov
	DeFi - Total Value Locked (TVL)
	DeFi scamy
	Polynetwork hack

	NFTs, GameFI a Metaverse
	Čo je to NFT?
	Rebríček NFTs predaných za najvyššie ceny v roku 2021
	Čo je to GameFi?
	Čo je to Metaverse?
	Dôležité čísla
	TOP platformy pre NFT zaznamenali obrovský nárast užívateľov
	Zakladateľ Twitteru predal prvý tweet prostredníctvom NFT Marketplace za 2,9 milióna
	Najdrahšie meme NFT v roku 2021
	Axie Infinity a budúcnosť GameFi

	Ostatné smart kontraktové
platformy - vývoj ekosystému
	Binance Smart Chain (BSC)
	Solana
	Terra
	Avalanche update

	Trh s Futures
	BTC Futures - Open Interest
	BTC Futures - objem obchodov

	Vývoj trhovej kapitalizácie
stablecoinov
	Investujte do kryptomien s Fumbi
	Portfólio produktov Fumbi


