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PŘEDMLUVA
 
Třetí čtvrtletí letošního roku se ve srovnání s  předchozími čtvrtletími 
vyznačovalo především nižší volatilitou a  aktivitou na trhu s  kryptoměnami. Je 
však historicky známo, že letní měsíce bývají na trhu kryptoměn klidnější a  toto 
období bývá považováno za „nudnější“. Přesto se v uplynulém čtvrtletí odehrálo několik 
pozoruhodných událostí, které upoutaly pozornost médií i celého finančního světa.

Jednou z klíčových událostí třetího čtvrtletí bylo vítězství XRP v soudním sporu s americkou 
Komisí pro cenné papíry (SEC). Rozhodnutí americké okresní soudkyně Analisy Torresové, že XRP 
není cenným papírem, když se tokeny XRP prodávají na burzách a prostřednictvím algoritmů, bylo 
velmi důležité nejen pro samotnou společnost Ripple, ale i pro celý trh s kryptoměnami.

Ripple Labs a její projekt Ripple však nebyly jedinou společností, která v uplynulém období zasadila 
úder americké Komisi pro cenné papíry. Vyvrcholení dosáhl známý soudní spor mezi společností 
Grayscale a SEC týkající se žádosti společnosti Grayscale Bitcoin Trust (GBTC) o přeměnu Grayscale 
na spotový ETF, kterou SEC odmítla přezkoumat bez udání relevantních důvodů. V něm soudkyně 
Neomi Rao z  amerického odvolacího soudu pro obvod D.C. rozhodla, že žádosti společnosti 
Grayscale o přezkum bude vyhověno a rozhodnutí SEC o zamítnutí přeměny GBTC na spotový ETF 
bude zrušeno. Soudce Rao rovněž poznamenal, že SEC neposkytla žádné relevantní vysvětlení, 
proč by neměla žádost společnosti Grayscale přezkoumat. V  éře přezkoumávání mnoha žádostí 
spotových ETF od gigantů, jako jsou BlackRock, Fidelity a ARK Investments, bylo rozhodnutí soudu 
velmi pozitivním znamením pro další vývoj.

Komise pro cenné papíry a  burzy (SEC) však zatím setrvává na svém agresivním postoji vůči 
kryptoměnám a ve schvalování spotového fondu ETF na bitcoiny se prakticky nepokročilo. Komise pro 
cenné papíry a burzy (SEC) všechny dosud obdržené žádosti odložila a s největší pravděpodobností 
o nich hodlá rozhodnout v nejzazších možných termínech. Lze tedy očekávat, že pokud SEC vůbec 
plánuje nějaké spotové ETF schválit, učiní tak pravděpodobně až počátkem příštího roku, kdy má 
SEC konečné lhůty pro své rozhodnutí a během nichž musí rozhodnout, zda spotové ETF schválí, či 
nikoliv, bez možnosti dalšího odkladu svého rozhodnutí.

V nadcházejících měsících bude velmi zajímavé sledovat, jak se bude situace na trhu s kryptoměnami 
vyvíjet. Blížící se půlení BTC, případné schválení spotového ETF nebo obnovený rostoucí zájem 
o kryptoměny ze strany maloobchodu i institucí mohou být silnými katalyzátory oživení trhu.

Ing. Daniel Mitrovský 
Head of Crypto 



SOUHRN
 
• �Během třetího čtvrtletí klesla cena bitcoinu o 10,9 % z 30 468 USD na 27 100 

USD k 30. září 2023. Podobný vývoj ceny zaznamenala i kryptoměna Ethereum, 
která ve třetím čtvrtletí klesla o více než 13 % na 1 660 USD. 

• �Společnost Ripple Labs vyhrála soudní spor s americkou Komisí pro cenné papíry (SEC) 
ohledně prodeje neregistrovaných cenných papírů. 

• �Americká Komise pro cenné papíry (SEC) odložila všechny žádosti o spuštění spotového ETF fon-
du. Rozhodnutí bude pravděpodobně přijato až počátkem příštího roku. 

• �Platební gigant PayPal spustil vlastní stablecoin na blockchainu Etherea s názvem PayPal USD (PY-
USD). 

• �Fed na svém zářijovém zasedání ponechal úrokové sazby beze změny. Do konce tohoto kalendářní-
ho roku se však očekává ještě jedno zvýšení o 25 bazických bodů. 

• �Počet bitcoinů držených na burzách nadále klesá a výpočetní výkon sítě bitcoinů dosáhl před nad-
cházejícím půlením nového maxima. 

• �Společnost Coinbase oficiálně spustila řešení pro škálování druhé vrstvy postavené nad sítí Ethere-
um s názvem Base. 

• �FC Barcelona expanduje do prostoru Web3. 
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PŘEHLED TRHU – TŘETÍ ČTVRTLETÍ 2023

Vývoj ceny Bitcoinu

Zdroj: Messari

Třetí čtvrtletí roku 2023 se na trhu s  kryptoměnami vyznačovalo převážně nižší volatilitou a  nudnějším 
obdobím, během kterého se cena bitcoinu většinou konsolidovala v cenovém rozpětí 25 000 až 32 000 USD. 
Cena bitcoinu mezi červencem a zářím klesla o 10,9 % z 30 468 USD na přibližně 27 100 USD zaznamenaných 
k 30. září 2023. 13. července dosáhl bitcoin svého tříměsíčního maxima, když se v jednu chvíli obchodoval až 
za 31 820 USD. Svého tříměsíčního minima dosáhl bitcoin 11. září, kdy jeho cena testovala cenovou podporu 
na úrovni 25 000 USD.   



Kvartální přehled trhu kryptoměn STRANA  7

Cenový vývoj top 10 altcoinů
Z  deseti nejúspěšnějších altcoinů (z nichž byly vyloučeny stablecoiny) byl v  třetím čtvrtletí 
nejvýkonnější kryptoměnou Toncoin (TON), který za poslední tři měsíce vzrostl o 59 %. V kladných 
číslech se pohybovaly také kryptoměny Tron a  Solana, které vzrostly o  14,86 %, resp. 7,91 %. 
Přehled výkonnosti deseti nejúspěšnějších altcoinů v období od června do září si můžete prohlédnout 
v následující tabulce.

Kryptoměna Výkonnost za poslední tři měsíce
Ethereum (ETH) -13,04 %
BNB (BNB) -12,95 %
Ripple (XRP) -7,52 %
Cardano (ADA) -13,78 %
Dogecoin (DOGE) -9,94 %
Solana (SOL) +7,91 %
Toncoin (TON) +59,01 %
Tron (TRX) +14,86 %
Polkadot (DOT) -23,68 %
Polygon (MATIC) -22,96 % 

Zdroj: vlastní zpracování podle údajů z Coinmarketcapu
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Vývoj tržní kapitalizace trhu kryptoměn

Zdroj: Coinmarketcap

Tržní kapitalizace trhu s  kryptoměnami činila na začátku třetího čtvrtletí 1,19 bilionu dolarů. Po nárůstu 
tržní kapitalizace v  první polovině letošního roku došlo během třetího čtvrtletí k  mírnému poklesu a  tržní 
kapitalizace kryptoměn převážně oscilovala mezi 1 a 1,2 bilionu USD. Na konci třetího čtvrtletí činila celková 
tržní kapitalizace 1,08 bilionu USD.
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Vývoj dominantního postavení na trhu

Zdroj: Coinmarketcap

Bitcoin a Ethereum nadále dominují trhu kryptoměn a dohromady tvoří až 67 % celkové tržní kapitalizace. Od 
druhého čtvrtletí se toho z hlediska dominance Bitcoinu příliš nezměnilo, ve třetím čtvrtletí se dominance BTC 
snížila o 1,2 % a pohybuje se kolem úrovně 48,9 %. Mírně se snížila také dominance kryptoměny Ethereum, 
která ve třetím čtvrtletí klesla z 19 % na 18,7 %.
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NEJDŮLEŽITĚJŠÍ INFORMACE ZE SVĚTA 
KRYPTOMĚN

Vítězství Ripple nad SEC
V roce 2020 podala americká Komise pro cenné papíry (SEC) žalobu na společnost Ripple Labs Inc. a některé 
její vedoucí pracovníky. SEC tehdy ve své žalobě uvedla, že prodej kryptoměny XRP, jejímž emitentem byla 
společnost Ripple Labs, byl nezákonný, protože Komise považovala token XRP za neregistrovaný cenný papír.

Společnost Ripple Labs se však rozhodla bránit a dokázat, že se Komise mýlí a XRP není cenný papír. Představitelé 
společnosti Ripple argumentovali tím, že XRP je kryptoměna a její distribuce a používání není pod kontrolou 
společnosti, a  proto by neměla být považována za cenný papír. Spor mezi společností Ripple a  Komisí pro 
cenné papíry a burzy se táhne již více než 2,5 roku.

Přibližně v polovině července však došlo v tomto sporu k významnému pokroku. Soudkyně Analisa Torresová, 
která měla spor mezi společností Ripple a SEC na starosti, vydala částečné rozhodnutí, že kryptoměna XRP 
prodávaná drobným investorům na burzách a  prostřednictvím algoritmů není cenným papírem. Soudkyně 
však také rozhodla, že nabídka XRP institucionálním investorům je prodejem neregistrovaných cenných papírů.

Rozhodnutí soudkyně vnímá širší kryptoveřejnost velmi pozitivně. Uznání, že XRP není cenným papírem, 
pokud je prodávána drobným investorům, totiž představuje důležitý precedens pro další soudní spory, protože 
SEC nedávno obvinila nespočet krypto projektů z nabízení prodeje neregistrovaných cenných papírů. Ačkoli je 
rozhodnutí specifické pro tento konkrétní případ, pravděpodobně poskytne nový náboj dalším institucím, které 
bojují se SEC o to, zda jejich produkty spadají pod jurisdikci regulátora.

Mluvčí SEC uvedl, že agentura byla spokojena s  tou částí rozsudku, v níž soudce rozhodl, že Ripple porušil 
federální zákon o cenných papírech přímým prodejem XRP institucionálním investorům. Agentura však nebyla 
spokojena s rozhodnutím týkajícím se prodeje drobným investorům. Nyní bude velmi zajímavé sledovat, zda 
se SEC proti rozhodnutí soudu odvolá.

V  reakci na rozsudek vzrostla cena kryptoměny XRP krátce po jeho zveřejnění až o 75 %. Ve stejnou dobu 
masivně vzrostly i další altcoiny, například Polygon (MATIC) a Cardano (ADA), které SEC před několika měsíci 
rovněž označila za cenné papíry.

Společnost Grayscale vyhrála soudní spor se SEC
Koncem srpna dosáhla společnost Grayscale Investments velmi důležitého vítězství v  soudním sporu 
proti americké Komisi pro cenné papíry (SEC). Společnost Grayscale dlouho usilovala o  přeměnu svého 
mimoburzovního fondu Bitcoin Trust (GBTC) na fond obchodovaný na burze (ETF). Komise pro cenné papíry 
a burzy (SEC) dlouho odmítala žádost společnosti Grayscale o transformaci fondu přezkoumat s odůvodněním, 
že produkt není určen k „prevenci podvodných a manipulativních praktik“.

Podle zveřejněných soudních dokumentů ze dne 29. srpna soudkyně Neomi Rao z  amerického odvolacího 
soudu pro obvod D.C. rozhodla, že žádosti společnosti Grayscale o přezkum bude vyhověno a rozhodnutí SEC 
o zamítnutí přeměny GBTC na spotový ETF bude zrušeno. Soudkyně Rao ve svém rozhodnutí uvedla, že SEC 
neposkytla žádné relevantní vysvětlení, proč by neměla žádost společnosti Grayscale přezkoumat. Je však 
třeba dodat, že toto rozhodnutí se netýká přímo přeměny fondu na spotový ETF, ale pouze obnovení přezkumu 
této žádosti.

Ještě koncem června 2022 SEC zamítla žádost společnosti Grayscale o  přeměnu GBTC na spotový ETF. 
Hlavní právní stratég společnosti Grayscale Donald B. Verrilli podal hned následujícího dne žádost o přezkum 
k  Odvolacímu soudu USA pro centrální okres Kolumbie. Generální ředitel společnosti Grayscale Michael 
Sonnenshein tehdy v prohlášení uvedl, že firma je hluboce zklamaná a důrazně nesouhlasí s rozhodnutím SEC 
o zamítnutí její žádosti.
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Grayscale Bitcoin Trust (GBTC) je v současné době největším mimoburzovním fondem pro 
bitcoiny s  více než 14 miliardami dolarů spravovaných aktiv. Grayscale, stejně jako několik 
dalších společností včetně BlackRock a Fidelity Investments, tak musí počkat na své rozhodnutí 
o spotovém ETF. Očekává se, že Komise pro cenné papíry a burzy (SEC) by mohla rozhodnout 
o spuštění či zamítnutí spotových ETF již na začátku příštího roku.

Odložení žádostí o spotové ETF
Americká Komise pro cenné papíry a  burzy (SEC), která má konečné slovo při schvalování bitcoinových 
spotových ETF fondů, odložila veškerá rozhodnutí týkající se spotových ETF na začátek příštího kalendářního 
roku.

Podle pokynů SEC mají federální regulační orgány pravomoc odložit žádosti o ETF až o 240 dní od prvního 
podání ve federálním rejstříku. SEC měla o spotovém ETF společnosti Ark Invest rozhodnout do 13. srpna, 
ale posunula datum rozhodnutí na začátek příštího roku. Podobný scénář platí i pro všechny ostatní žádosti, 
u nichž se SEC rozhodla prodloužit lhůtu pro rozhodnutí do posledního možného data.

Jedním z problémů, které stojí za povolením spotových ETF BTC ze strany SEC, je povaha tohoto investičního 
nástroje. Konkrétně ETF spojené s bitcoinovými futures, které SEC povolila již v roce 2021, umožňují investorům 
investovat do kryptoaktiv, aniž by museli aktiva přímo nakupovat, zatímco spotový ETF je podmíněn přímým 
nákupem a úschovou BTC. SEC se obává, že spotové ETF by mohly do tohoto prostoru vnést nová rizika, jako 
je manipulace s trhem.

O  spotové ETF se v  současné době uchází řada významných hráčů ze světa financí, včetně společností 
BlackRock, největšího světového správce institucionálních aktiv, Fidelity, ARK Invest, VanEck a WisdomTree.

Analytici se v současné době shodují, že šance na schválení spotového ETF BTC v USA se pohybují kolem 75 %, 
mimo jiné díky žádosti společnosti BlackRock, která je největším světovým správcem aktiv a má dobré vztahy 
s regulačními orgány. SEC zatím zamítla pouze jednu jedinou žádost o ETF od BlackRock z více než 500, což 
dává mnohým naději, že se spotového ETF v blízké budoucnosti přece jen dočkáme. Jak Cathie Woodová, tak 
Grayscale - správce aktiv, který se v současné době soudí s Komisí pro cenné papíry a burzy kvůli své žádosti 
o ETF - naznačily, že by regulátor mohl dokonce schválit více žádostí najednou, aby žádná společnost nebyla 
zvýhodněna oproti ostatním.

Společnost Paypal spustila vlastní stablecoin
Platební gigant Paypal rozšiřuje svou přítomnost ve světě kryptoměn. Na začátku srpna společnost spustila 
vlastní stablecoin s názvem PayPal USD (PYUSD), který je údajně plně krytý vklady v amerických dolarech. 
Stablecoin lze nakupovat a  prodávat přímo v  aplikaci PayPal nebo na internetových stránkách, přičemž 
směnný kurz mezi dolarem a PYUSD je 1:1.

Prostřednictvím nového stablecoinu mohou uživatelé provádět peer-to-peer platby, nakupovat za něj 
v obchodech a převádět ho mezi účty PayPal a dalšími externími peněženkami. PayPal také umožní konverzi 
mezi PYUSD a dalšími kryptoměnami podporovanými platformou, jako je Bitcoin nebo Litecoin.

Stablecoin PYUSD je postaven na blockchainu Ethereum a  vydává ho společnost Paxos Trust Company 
se sídlem v  New Yorku, která klientům poskytuje regulovanou blockchainovou infrastrukturu. Paxos je 
emitentem řady známých aktiv, jako je stablecoin BUSD společnosti Binance nebo kryptoměna PaxGold, 
která je kryta skutečným zlatem.

Rozhodnutí společnosti PayPal vytvořit vlastní stablecoin není žádným překvapením, protože společnost 
vstoupila do světa kryptoměn již v roce 2020. Tehdy společnost umožnila uživatelům nakupovat, převádět 
a prodávat kryptoměny Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum a Litecoin přímo ve své aplikaci. V  loňském roce 
společnost získala newyorskou licenci BitLicence, která zákazníkům v  tomto státě umožňuje nakupovat 
a prodávat kryptoměny.



Kvartální přehled trhu kryptoměn STRANA  12

Aptos x Microsoft
Aptos, kryptoměna pohánějící blockchain první úrovně nazvaný Aptos Network, navázala 
spolupráci se společností Microsoft, jejíž podstatou je využití sady nástrojů umělé inteligence 
společnosti Microsoft k urychlení přijetí nové verze internetu, Web3, mezi bankami a společnostmi 
poskytujícími finanční služby.

Dohoda umožní společnosti Aptos využívat službu Azure OpenAI společnosti Microsoft k výzkumu inovací 
v oblasti tokenizace aktiv, blockchainových plateb a také k výzkumu digitálních měn centrálních bank (CBDC).

Generální ředitel společnosti Aptos Labs Mo Shaikh, který dříve pracoval ve společnostech Facebook 
a  BlackRock, vidí v  blockchainových řešeních poháněných umělou inteligencí velký potenciál. „Umělá 
inteligence a  technologie blockchain se rychle sbližují z  jednoho důležitého důvodu: obě jsou generačním 
průlomem, který zásadně ovlivňuje vývoj internetu a formuje společnost,“ řekl Shaikh.

Jeden z nových nástrojů, Aptos Assistant - chatbot poháněný ChatGPT - se zaměří na pomoc uživatelům při 
přechodu z Web2 na Web3. Microsoft také zvýší bezpečnost sítě Aptos tím, že umožní laboratořím Aptos Labs 
provozovat validační uzly v Azure, cloudové službě společnosti Microsoft.
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KRYPTOMĚNY A SVĚT TRADIČNÍCH FINANCÍ

Fed v září sazby nezvýšil
Americký Federální rezervní systém (Fed) na svém zářijovém zasedání v souladu s očekáváním ponechal 
úrokové sazby beze změny. Výbor pro měnovou politiku (FOMC) ponechal klíčovou úrokovou sazbu na 
22letém maximu v rozmezí 5,25 až 5,5 %,

Tento krok byl všeobecně očekáván, neboť centrální banka v  posledních týdnech signalizovala, že hodlá 
shromažďovat a analyzovat více údajů, aby její představitelé mohli správně pochopit, jak předchozí zvýšení 
sazeb ovlivnilo americkou ekonomiku. Fed však nevyloučil další zvýšení sazeb v nadcházejících měsících, pokud 
nedojde ke zpomalení růstu inflace. Poslední soubor ekonomických projekcí Fedu totiž ukázal, že klíčová sazba 
Fed funds dosáhne v letošním roce svého maxima v rozmezí 5,63-5,87 %, což znamená, že by do konce roku 
mohlo pravděpodobně dojít ještě k jednomu zvýšení sazeb o 25 bazických bodů.

Od března 2022 Fed jedenáctkrát zvýšil úrokové sazby a dvakrát je ponechal beze změny. Představitelé Fedu 
rovněž zopakovali, že centrální banka je „pevně odhodlána vrátit inflaci na svůj dvouprocentní cíl“. Příští zasedání 
FOMC je naplánováno na 31. října až 1. listopadu 2023.

Další gigant žádá o vytvoření spotového ETF fondu
Další finanční gigant se připojuje k zahájení vlastního spotového ETF fondu. Franklin Templeton, správce aktiv 
s více než 1,5 bilionu dolarů ve správě, podal žádost o spuštění bitcoinového spotového ETF.

Registrace S-1 byla oficiálně podána v  polovině září, jen několik týdnů poté, co SEC odložila rozhodnutí 
o několika žádostech společností BlackRock, WisdomTree a Fidelity na začátek příštího roku.

Podle podání plánuje společnost svůj fond strukturovat jako trust, který by spolupracoval s Coinbase na správě 
bitcoinů a s Bank of New York Mellon na správě hotovosti. Akcie trustu by se obchodovaly na burze Cboe BZX. 
Americká Komise pro cenné papíry (SEC) má nyní čas do 16. října, aby se k žádosti vyjádřila a rozhodla, zda ETF 
schválí, nebo zda požádá o více času na přezkum.

Spotové ETF jsou v posledních měsících hlavním tématem ve světě kryptoměn a mnozí je považují za zlatý 
standard pro vstup institucionálních investorů do bitcoinu. Jediné, co stojí spotovým ETF v cestě, je Komise 
pro cenné papíry a  burzy (SEC), která žádosti tohoto typu dlouhodobě odmítá kvůli obavám z  manipulace 
s trhem.

První evropské spotové ETF
Společnost Jacobi Asset Management se sídlem v  Londýně uvedla na burzu Euronext Amsterdam první 
evropský bitcoinový spotový fond (ETF), a to téměř dva roky po jeho původním schválení.

Bitcoinové ETF s  názvem Jacobi FT Wilshere je regulováno Komisí pro finanční služby Guernsey (GFSC) 
a obchoduje se pod tickerem „BCOIN“. Fond a fondy spravuje společnost Fidelity Digital Assets a obchodní 
společnost Flow Traders působí jako tzv. market maker neboli tvůrce trhu.

Jacobi FT Wilshere Bitcoin ETF získal první schválení již v říjnu 2021 s plánem uvedení na burzu v roce 2022. 
Firma se však rozhodla své plány odsunout kvůli nepříznivé situaci na trhu kryptoměn, protože rok 2022 byl na 
trhu velmi náročný a došlo k několika nečekaným událostem, včetně kolapsu kryptoměny Terra nebo bankrotu 
kryptoburzy FTX.
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ON-CHAIN DATA

BTC – Zůstatek na burzách

Zdroj: Coinglass

Podle analytické platformy Coinglass má celkový počet bitcoinů na burzách stále klesající tendenci. Podle 
aktuálních údajů se v peněženkách na burzách nachází přibližně 1,82 milionu BTC, což je jedna z nejnižších 
hodnot, které kdy byly v této velmi důležité metrice zaznamenány. Mezi nejčastější důvody, proč lidé přesouvají 
své prostředky z burz do soukromých peněženek, patří možnost jejich individuální správy, nejistota spojená 
s některými kryptoburzami nebo plánování držet tyto kryptoměny dlouhodobě.

Podle aktuálních údajů je nejvíce bitcoinů uloženo na kryptoměnové burze Binance, a  to až 548 000 BTC. 
Za posledních 30 dní však Binance zaznamenala odliv 2 906 BTC, což může částečně souviset s problémy 
americké pobočky Binance ve Spojených státech. Druhou největší burzou, která drží BTC, je kryptoměnová 
burza Coinbase, která v  současnosti drží něco přes 433 000 BTC. Největší příliv BTC za posledních 30 dní 
zaznamenala kryptoměnová burza Bybit, jejíž držba BTC se za poslední měsíc zvýšila o více než 30 800 BTC.

Zdroj: Coinglass



Kvartální přehled trhu kryptoměn STRANA  15

BTC – Výpočetní výkon sítě

Zdroj: blockchain.com

Celkový výpočetní výkon sítě Bitcoin před nadcházejícím snížením na polovinu se stále zvyšuje. Stále rostoucí 
zájem o těžbu a ověřování nových bloků v síti Bitcoin způsobil, že 21. září dosáhla bitcoinová rychlost hashrate 
nového historického maxima 425,8 EH/s. Koncem září došlo k mírnému poklesu hashrate, přičemž výpočetní 
výkon sítě se ke konci měsíce ustálil na 408 EH/s. Stále se však jedná o jednu z nejvyšších hodnot, které kdy 
byly v této metrice dosaženy.

V případě Bitcoinu je síť díky vyššímu výpočetnímu výkonu robustnější a odolnější vůči vnějším útokům. Bitcoin 
je tak v současnosti bezpečnější než kdykoli předtím.
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BTC – Počet adres se zůstatkem vyšším než 0,1 BTC

Zdroj: Messari

Celkový počet adres s více než 0,1 BTC se ve třetím čtvrtletí výrazně zvýšil. Nárůst tohoto typu adres signalizuje 
výraznou akumulaci investorů na současných cenových úrovních, zejména akumulaci ze strany drobných 
investorů. Ve třetím čtvrtletí se počet těchto adres zvýšil o celých 2,28 % z 4,39 milionu adres na 4,49 milionu.
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ETH – Počet stakeovaných ETH

Zdroj: Beaconscan

Množství stakeovaných ETH ve třetím čtvrtletí nadále rostlo a překonalo hranici 25 milionů vsazených ETH. 
Během třetího čtvrtletí vzrostlo množství stakeovaných ETH o 29,4 % z 20,4 milionu na 26,4 milionu ETH. 
Celková oběžná zásoba ETH nyní činí 120,23 milionu ETH, což znamená, že zhruba 21,9 % všech ETH v oběhu 
je stakeováno. Zároveň platí, že čím více uživatelů stakeuje své ETH, tím je blockchain Etherea bezpečnější. 
Staking ETH také umožňuje validátorům podílet se na validaci transakcí a tvorbě nových bloků, za což inkasují 
odměny za staking v průměrné výši 3-5 % ročně.
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ETH – Počet validátorů v síti

 
Zdroj: Blockchain.com

Staking v síti Ethereum je proces nahrazení 32 ETH za účelem aktivace validačního softwaru. Validátory v síti 
jsou zodpovědné za ukládání dat, zpracování transakcí a  přidávání nových bloků do blockchainu. Čím více 
validátorů v síti je, tím je síť odolnější vůči útokům, protože k ovládnutí většiny sítě je zapotřebí více ETH.

Validátoři v  síti Ethereum, na rozdíl od těžařů v  síti Bitcoin, nemusí provádět energeticky náročné výpočty 
proof-of-work, aby se podíleli na zabezpečení sítě. Tyto uzly obvykle běží na energeticky méně náročném 
hardwaru s  nízkou spotřebou energie. Množství validátorů v  síti Ethereum vzrostlo během třetího čtvrtletí 
o 17,7 % na 948 177 validátorů k 29. září 2023.
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DEFI & NFT

Celková uzamčená hodnota aktiv – TVL
Podle analytického portálu DeFiLlama klesla celková hodnota uzamčená v  sektoru DeFi během třetího 
čtvrtletí o  celých 15,5 % z  45 miliard dolarů zaznamenaných na konci června 2023 na přibližně 38 miliard 
dolarů zaznamenaných na konci září. Největší sítí podle metriky TVL je i nadále Ethereum, které má uzamčeno 
20,5 miliardy dolarů s  tržním podílem 54,7 %. Tržní podíl Etherea mezi platformami pro smart-contract se 
mezičtvrtletně snížil o více než čtyři procentní body.

Na druhém místě z hlediska TVL je síť Tron, která má na kontě 6,56 miliardy dolarů s tržním podílem 17,52 %. 
Třetím největším blockchainem z hlediska TVL zůstává Binance Smart Chain s TVL 2,83 miliardy dolarů a tržním 
podílem 7,53 %.

Zdroj: DefiLlama

Z  hlediska celkové uzamčené hodnoty na jednotlivých protokolech DeFi zůstává největším protokolem 
Lido, zaměřený na poskytování služeb likvidních sázek. Protokol Lido má v současné době na pěti různých 
blockchainech uzamčeno celkem 14,7 miliardy dolarů. Cena tokenu LDO však ve třetím čtvrtletí prudce klesla 
a obchoduje se za přibližně 1,6 USD s tržní kapitalizací 1,4 miliardy USD. 

Druhým největším protokolem v sektoru DeFi je v současnosti Aave, který sesadil z druhého místa protokol 
Maker. Na protokolu Aave je na 9 různých blockchainech uzamčeno přes 4,8 miliardy dolarů. Token Aave se 
v současnosti obchoduje za 65 dolarů s tržní kapitalizací 956 milionů dolarů.

První trojici uzavírá protokol MakerDao s uzamčenou hodnotou 4,6 miliardy dolarů. Hodnota tokenu Maker 
(MKR) však ve třetím čtvrtletí vzrostla o více než 70 %.
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Výběr z DeFi – Optimism
Optimism je řešení pro škálování druhé vrstvy nad sítí Ethereum. To znamená, že uživatelé 
mohou v síti Optimism provádět prakticky stejné činnosti jako v síti Ethereum, ale nemusí se obávat 
vysokých poplatků nebo delšího zpracování transakcí v době vysoké poptávky. 

Technologie projektu se nazývá Optimism Rollups. Rollups vytváří sady transakcí, které jsou přeneseny 
mimo hlavní blockchainovou síť - do sekundární vrstvy, kde je ověření těchto transakcí rychlejší a levnější. Po 
jejich úspěšném ověření se data transakcí zapíší zpět do hlavního blockchainu, ale komprimovaná do mnohem 
menší velikosti.

Optimism Network má také vlastní token s názvem OP, který se v současnosti obchoduje za 1,3 dolaru a nachází 
se na 41. místě. Rank z hlediska tržní kapitalizace s tržní kapitalizací 1,05 miliardy USD. Token slouží především 
k hlasování o změnách protokolu Optimism.

Zdroj: DefiLlama

Podle údajů společnosti DefiLlama je optimismus v  současnosti pátým největším ekosystémem v  sektoru 
DeFi s celkovou uzamčenou hodnotou 654 miliard dolarů a tržním podílem 1,71 %. Protokol má v průměru 75 
až 100 tisíc aktivních uživatelů denně, zatímco množství denních transakcí se v roce 2023 pohybuje mezi 200 
až 800 tisíci.

Největší aplikací DeFi v  síti Optimism je Synthetix s  celkovou uzamčenou hodnotou 150 milionů dolarů. 
Synthetix (SNX) je protokol, který umožňuje vydávání syntetických aktiv v blockchainu. Synthetix podporuje 
vydávání syntetických komodit, jako je zlato a stříbro, vydávání syntetických kryptoměn, indexů, akcií nebo fiat 
měn. Tento protokol přináší na blockchain expozici aktiv, která nejsou běžně na blockchainu založena, a vytváří 
tak vyspělejší a rozvinutější finanční trh.

Druhou největší aplikací v síti Optimism je decentralizovaná aplikace Velodrome s uzamčenou hodnotou 146,5 
milionu dolarů. Na třetím místě je úvěrový protokol Aave s TVL ve výši 74,8 milionu dolarů.
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Stablecoiny a DeFi
Největším stablecoinem v sektoru kryptoměn je i nadále Tether (USDT) s tržní kapitalizací 83,3 
miliardy USD. Kapitalizace tohoto stablecoinu se ve srovnání s  koncem druhého čtvrtletí téměř 
nezměnila. Mezi 7. a  18. čtvrtletím však došlo k  poklesu kapitalizace o  téměř 1 miliardu USD. EUR 
v době výraznějšího poklesu na trhu kryptoměn.

Druhým největším stablecoinem zůstává USDC stablecoin společnosti Circle s tržní kapitalizací 25,48 miliardy 
dolarů. Tržní kapitalizace USDC však ve třetím čtvrtletí nadále klesala a v tomto čtvrtletí se snížila o téměř 7 % 
na úroveň, která byla naposledy zaznamenána v dubnu 2021.

Zdroj: Coingecko

Mnohem hůře je na tom stablecoin BUSD, jehož tržní kapitalizace klesla ve třetím čtvrtletí ze 4,13 miliardy na 
2,27 miliardy. Pokles o více než 45 % byl způsoben problémy v americké pobočce krypto burzy Binance a také 
pokračujícími útoky na Binance ze strany americké Komise pro cenné papíry (SEC).

Coinbase spouští Base blockchain
Coinbase, jedna z  nejoblíbenějších veřejně obchodovaných kryptoburz v  USA, spustila vlastní blockchain 
s  názvem Base, který je podle jeho tvůrců začátkem nové éry veřejných společností provozujících vlastní 
distribuované sítě.

Base je postavena jako řešení pro škálování na 2. vrstvě (L2) nad sítí Ethereum s vysokou bezpečností, stabilitou 
a  škálovatelností. V  přípravě na spuštění se kryptoměnová burza Coinbase při vytváření blockchainu Base 
zavázala dodržovat zásady decentralizace. Blockchain Base je tedy vytvořen jako open source a je navržen tak, 
aby byl zcela transparentní a nebyl kontrolován žádným centrálním subjektem.

Prostřednictvím blockchainu Base je možné provádět stejné činnosti jako přímo v blockchainu Ethereum. To 
znamená, že můžete například přemosťovat svá aktiva mezi různými blockchainy, vytvářet nové decentralizované 
aplikace a komunikovat s nimi nebo poskytovat likviditu poolům pro nejrůznější měnové páry.
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Visa expanduje na blockchain Solana
Před několika týdny zveřejnil platební gigant Visa informace o své rozšiřující se přítomnosti ve 
světě kryptoměn. Jeho nejnovější ambice v oblasti kryptoměn zahrnují plán na vytvoření finančního 
systému budoucnosti ve spolupráci s krypto projektem Solana.

Podle tiskové zprávy zveřejněné společností Business Wire hodlá Visa rozšířit možnosti vypořádání 
a  používání stablecoinů integrací stablecoinu USDC a  blockchainu Solana a  spustit pilotní programy se 
společnostmi Worldpay a Nuvei.

Společnost Visa experimentuje s druhým největším stablecoinem na trhu od roku 2021 a zkoumá, jak by jej 
mohla využít v rámci svých pokladních operací ke zkrácení a snížení převodu měn při přeshraničních platbách.

Objemy na tržištích NFT

Zdroj: Footprint Analytics

Denní objem obchodů na tržištích NFT měl ve třetím čtvrtletí nadále klesající tendenci. Mnoho kolekcí NFT 
ztratilo značnou část své hodnoty a trh v současné době nevykazuje prakticky žádné známky oživení.

Obchodování s NFT v posledních třech měsících dominovala dvě nejznámější tržiště - Blur a Opensea, na která 
obvykle připadalo více než 80 % všech obchodů s NFT.

Největší kolekcí NFT z hlediska tržní kapitalizace je kolekce CryptoPunks s odhadovanou kapitalizací 513 968 
ETH (860 milionů dolarů). Minimální cena (nejnižší cena) za NFT v této kolekci je v současné době 70,1 ETH 
a v této kolekci je 10 000 jedinečných NFT. Druhou největší kolekcí NFT je kolekce BoredApeYachtClub s tržní 
kapitalizací 244 364 ETH (408 milionů USD) a minimální cenou 24,89 ETH.

Google povolí reklamy na NFT hry
Dobrou zprávou pro sektor NFT je, že společnost Google aktualizovala svá pravidla pro kryptoreklamy a nyní 
umožňuje vytvářet reklamy na hry NFT za předpokladu, že nepropagují hazardní hry nebo hazardní služby. Tyto 
změny vstoupily v platnost 15. září.

Povolení reklam se bude vztahovat na ty hry NFT, které hráčům umožňují nákup herních předmětů, jež zvyšují 
uživatelský zážitek. Pod takovými NFT si můžeme představit například zbraně nebo brnění pro vylepšení hrdinů 
ve hře, různé herní karty nebo jiné sběratelské předměty. Nebudou však inzerovány hry, které umožňují hráčům 
uzavírat sázky jakéhokoli druhu.

FC Barcelona expanduje v prostoru Web3
FC Barcelona, jeden z nejpopulárnějších fotbalových klubů na světě, oznámila, že získala investici ve výši 120 
milionů dolarů od společností Libero Football FInance a Nipa Capital na svou iniciativu v oblasti Web3 s názvem 
Barca Vision. 

Cílem projektu Barça Vision je spojit aspekty digitálního světa se silným zaměřením na Web3, blockchain, 
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metaverza a NFT. Získané prostředky prý klub využije k dalšímu rozvoji a rozšíření projektu 
Barça Vision, což mu umožní využít příležitostí, které nabízí vyvíjející se digitální prostředí. 

S tím, jak se digitální sféra neustále vyvíjí, se řada sportovních organizací a značek snaží proniknout 
do prostoru Web3, protože se snaží zlepšit zkušenosti svých zákazníků a  diverzifikovat své zdroje 
příjmů. Krok fotbalového giganta tak potvrzuje, že Web3 se stává stále oblíbenějším a využívanějším 
prostředím a že se velké sportovní organizace snaží do tohoto prostoru ponořit ve snaze využít různých 
obchodních příležitostí. 
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FUMBI

Čtvrtletní aktualizace produktů Fumbi
Na začátku září společnost Fumbi provedla pravidelnou aktualizaci svých produktů, během níž jsme 
přidali řadu nových aktiv a odstranili ta, která v současné době nesplňují naše formální kritéria. Kromě toho 
jsme uživatelům představili také několik systémových změn týkajících se našeho nejnovějšího produktu, 
Pokročilých Portfolií.

Změny systému:

	 • �Rozšiřujeme maximální počet portfolií v  produktu Pokročilá Portfolia z  5 na 10. To znamená, že nyní 
můžete v produktu Pokročilá Portfolia vytvořit až 10 portfolií přesně podle svých preferencí a vkusu. 

	 • �Rozšiřujeme kritérium tržní kapitalizace pro produkt Pokročilá Portfolia z  TOP 100 na TOP 200. Toto 
rozšíření kritéria tržní kapitalizace speciálně pro produkt Pokročilá Portfolia vám umožní investovat do 
nových a exotičtějších aktiv, která můžete přidat do svých vlastních portfolií.

Změny v Fumbi Index Portfoliu:
V  rámci zářijové aktualizace jsme se rozhodli vyřadit z  portfolia jednu kryptoměnu, která v  současné době 
nesplňuje naše formální kritéria.

Jednalo se o kryptoměnu MultiversX (EGLD), kterou jsme se rozhodli vyřadit z Fumbi Index Portfolia z důvodu, 
že v současné době nesplňuje jedno z našich formálních kritérií pro zařazení do první padesátky kryptoměn 
z hlediska tržní kapitalizace. MultiversX však zůstává součástí produktu Pokročilá Portfolia, kde si toto aktivum 
můžete přidat do vlastního portfolia.

Nová aktiva v produktu Pokročilá Portfolia:
Kromě systémových změn se produktu Pokročilá Portfolia dotknou také změny související s přidáním 
nových aktiv. V rámci aktualizace jsme přidali až sedm nových aktiv, která si můžete přidat do vlastních 
investičních portfolií.

Mezi přidané aktiva patří: 
	 • �Stacks (STX)
	 • �Flare (FLR)
	 • �Worldcoin (WLD)
	 • �Fetch.ai (FET)
	 • �SingularityNET (Agix)
	 • �Solana (SOL)
	 • �Compound Finance (COMP)

Výkonnost Fumbi produktů v první polovině roku 2023
Transparentnosť bola od počiatkov fungovania Fumbi jedným z  najdôležitejších pilierov nášho podnikania 
a budovania vzťahov s našimi klientmi. Práve preto sme sa rozhodli vytvoriť novú rubriku, vďaka ktorej budete 
mať komplexný prehľad o výkonnosti všetkých produktov a aktív dostupných vo Fumbi.

Výkonnosť našich produktov za prvý polrok 2023 sme merali v piatich ponúkaných produktoch:
	 • ��Fumbi Index Portfolio,
	 • �Vlastní Volba,
	 • �Bitcoin a Zlato,
	 • �Staking Portfolio,
	 • �Pokročilá Portfolia. 

Více informací o výkonnosti našich výrobků najdete na tomto blogu.

https://fumbi.network/cs/krypto-novinky/vykonnost-fumbi-produktu-za-prvni-pulrok-2023/
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Devátý nezávislý audit Fumbi peněženek 
Na konci července provedlo Fumbi již devátý nezávislý audit našich peněženek, který opět 
prokázal, že stav peněženek, v nichž jsou bezpečně uloženy vaše kryptoměny, odpovídá hodnotám 
uvedeným ve vašich profilech.

Jako jediná kryptoinvestiční společnost na Slovensku pravidelně podstupujeme nezávislou kontrolu našich 
peněženek. Kontrola probíhá ve spolupráci s  renomovanou společností SGS Slovakia, která je součástí 
celosvětové sítě SGS.

Audit potvrdil hodnoty všech kryptoměn v  produktech Fumbi Index Portfolio, Pokročilá Portfolia, Staking 
Portfolio, Vlastní Volba a Bitcoin a Zlato. Celkem bylo auditováno všech 56 kryptoměn, do kterých můžete 
u  Fumbi investovat. Díky nezávislým auditům se můžete spolehnout, že kryptoměny, které nakupujete 
prostřednictvím Fumbi, jsou přímo ve vašem vlastnictví a neobjevují se v naší rozvaze.
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INVESTUJTE DO KRYPTOMĚN S FUMBI
Využijte potenciál kryptoměn a  investujte s  námi jednoduše, bezpečně, efektivně a  na pár 
kliknutí. Kryptoměny přinášíme široké veřejnosti už s pouhým malým vkladem a způsobem, který 
minimalizuje všechna možná rizika. Od roku 2018 se na nás spolehlo již více než 120 000 uživatelů. 
Investovat můžete již od 1400 Kč / 50 €. 

Portfolio produktů Fumbi
•	 Fumbi Index Portfolio

Náš nejoblíbenější produkt, Fumbi Index Portfolio, se v současnosti skládá z více než 20 top ověřených 
kryptoměn. Sofistikovaný algoritmus Fumbi v něm sleduje růst celého trhu kryptoměn.

•	 Pokročilá Portfolia
Vytváření portfolií je nyní jednodušší. S Pokročilými Portfolii budete mít přístup k více než 50 kryptoměnám 
a šablonám vytvořeným naším týmem, které se zaměřují na různé oblasti kryptosvěta. Kromě toho budete 
moci vytvářet vlastní portfolia s  různými poměry kryptoměn, které nejvíce odpovídají vaší investiční 
strategii.

•	 Staking Portfolio
Ve produkte Staking Portfolio najdete 10 kryptoměn, které pro vás stakeujeme. Tyto kryptoměny mají nižší 
tržní kapitalizaci než Bitcoin, a proto mohou být volatilnější. S vyšším rizikem však přichází možnost vyššího 
zisku. 

•	 Vlastní Volba
S produktem Vlastní Volba přinášíme každému možnost investovat do kryptoměny podle vlastního výběru. 
Vyberte si svou oblíbenou kryptoměnu a investujte do ní snadno, pohodlně a bezpečně.

•	 Bitcoin a Zlato
Jedinečný produkt Bitcoin a  zlato sleduje hodnotu Bitcoinu a  kryptoměny PAX Gold, která je kryta 
skutečným zlatem. Algoritmus rozděluje vaše finance v poměru 50:50. Inteligentně nakupuje kryptoměnu, 
která klesla, a prodává tu, která stoupla. Díky této kombinaci můžete snadno a bez stresu spořit na svou 
budoucnost. 

•	 Fumbi Byznys
Přináší firmám snadný způsob oceňování firemního majetku pomocí kryptoměn.

•	 Zaměstnanecký program
Prostřednictvím Fumbi můžete zaměstnancům vaší společnosti přinést jedinečnou výhodu - mohou 
automaticky dostávat část své výplaty ve formě kryptoměnna svůj vlastní zabezpečený účet Fumbi. Vaši 
zaměstnanci si mohou vybrat, jakou část výplaty budou dostávat ve formě kryptoměny v produktu Fumbi 
Index Portfolio. Díky vám nebudou muset provádět vklady a  částka jim bude každý měsíc automaticky 
připsána na účet.

•	 Úschova
Nakoupili jste kryptoměny a přemýšlíte, jak je co nejbezpečněji uložit? Využijte prvotřídní možnost úschovy 
kryptoměn. Spolupracujeme s předními společnostmi na trhu, abychom vaše kryptoměny udrželi v bezpečí 
za všech okolností.

www.fumbi.cz

https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-index-portfolio/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-pokrocila-portfolia/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-staking-portfolio/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-vlastni-volba-kryptomen/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-bitcoin-a-zlato/
https://fumbi.network/cs/biznis/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-zamestnanecky-program/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-uschova-kryptomen/
https://fumbi.network/cs/
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