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PREDMLUVA

Treti Ctvrtleti letosniho roku se ve srovnani s predchozimi ctvrtletimi
vyznacovalo predevsim nizsi volatilitou a aktivitou na trhu s kryptoménami. Je
vSak historicky zndmo, Ze letni mésice byvaji na trhu kryptomén klidnéjsi a toto
obdobi byva povazovano za ,nudnéjsi”. Pfesto se v uplynulém ctvrtleti odehralo nékolik
pozoruhodnych udalosti, které upoutaly pozornost médii i celého finan¢niho svéta.

Jednou z klicovych udalosti tfetiho cCtvrtleti bylo vitézstvi XRP v soudnim sporu s americkou
Komisi pro cenné papiry (SEC). Rozhodnuti americké okresni soudkyné Analisy Torresové, ze XRP
neni cennym papirem, kdyz se tokeny XRP prodavaji na burzach a prostfednictvim algoritm, bylo
velmi dllezité nejen pro samotnou spole¢nost Ripple, ale i pro cely trh s kryptoménami.

Ripple Labs a jeji projekt Ripple v$ak nebyly jedinou spole¢nosti, kterd v uplynulém obdobi zasadila
uder americké Komisi pro cenné papiry. Vyvrcholeni dosahl zndmy soudni spor mezi spole¢nosti
Grayscale a SEC tykajici se zadosti spole¢nosti Grayscale Bitcoin Trust (GBTC) o preménu Grayscale
na spotovy ETF, kterou SEC odmitla prezkoumat bez udani relevantnich ddvodd. V ném soudkyné
Neomi Rao z amerického odvolaciho soudu pro obvod D.C. rozhodla, 7e zadosti spole¢nosti
Grayscale o pfezkum bude vyhovéno a rozhodnuti SEC o zamitnuti premény GBTC na spotovy ETF
bude zruseno. Soudce Rao rovnéz poznamenal, Zze SEC neposkytla zadné relevantni vysvétleni,
pro¢ by neméla zadost spolec¢nosti Grayscale prezkoumat. V éfe prezkoumavani mnoha Zadosti
spotovych ETF od gigantd, jako jsou BlackRock, Fidelity a ARK Investments, bylo rozhodnuti soudu
velmi pozitivnim znamenim pro dalsi vyvoj.

Komise pro cenné papiry a burzy (SEC) vSak zatim setrvava na svém agresivnim postoji vici
kryptoménam a ve schvalovani spotového fondu ETF na bitcoiny se prakticky nepokrodilo. Komise pro
cenné papiry a burzy (SEC) vdechny dosud obdrzené 7zadosti odlozZila a s nejvétsi pravdépodobnosti
o nich hodla rozhodnout v nejzazsich moznych terminech. Lze tedy ocekavat, Ze pokud SEC vibec
planuje néjaké spotové ETF schvdlit, ucini tak pravdépodobné az pocatkem pristiho roku, kdy ma
SEC konec¢né |haty pro své rozhodnuti a béhem nichZz musi rozhodnout, zda spotové ETF schvali, ¢i
nikoliv, bez moznosti dalsiho odkladu svého rozhodnuti.

V nadchazejicich mésicich bude velmi zajimavé sledovat, jak se bude situace na trhu s kryptoménami
vyvijet. Blizici se puleni BTC, ptipadné schvaleni spotového ETF nebo obnoveny rostouci zajem
o kryptomény ze strany maloobchodu i instituci mohou byt silnymi katalyzatory oziveni trhu.

Ing. Daniel Mitrovsky
Head of Crypto



SOUHRN

- Béhem tretiho ¢tvrtleti klesla cena bitcoinu o 10,9 % z 30 468 USD na 27 100
USD k 30. zari 2023. Podobny vyvoj ceny zaznamenala i kryptoména Ethereum,
kterd ve tretim ctvrtleti klesla o vice nez 13 % na 1 660 USD.

- Spole¢nost Ripple Labs vyhrala soudni spor s americkou Komisi pro cenné papiry (SEC)
ohledné prodeje neregistrovanych cennych papird.

« Americka Komise pro cenné papiry (SEC) odloZila vSechny Zadosti o spusténi spotového ETF fon-
du. Rozhodnuti bude pravdépodobné pfijato az pocatkem pristiho roku.

- Platebni gigant PayPal spustil vlastni stablecoin na blockchainu Etherea s nazvem PayPal USD (PY-
UsD).

« Fed na svém zafijovém zasedani ponechal Urokové sazby beze zmény. Do konce tohoto kalendarni-
ho roku se vsak ocekava jesté jedno zvyseni o 25 bazickych bodd.

« Pocet bitcoinl drzenych na burzach nadale klesa a vypocetni vykon sité bitcoind dosahl pred nad-
chazejicim pUlenim nového maxima.

« Spole¢nost Coinbase oficialné spustila feseni pro skalovani druhé vrstvy postavené nad siti Ethere-
um s nazvem Base.

« FC Barcelona expanduje do prostoru Web3.
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PREHLED TRHU - TRETI CTVRTLETI 2023

Vyvoj ceny Bitcoinu

BTC: Price Data from 01/01/2023 (UTC) to 03/31/2023 (UTC)
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Treti Ctvrtleti roku 2023 se na trhu s kryptoménami vyznacovalo prevazné nizsi volatilitou a nudnéjsim
obdobim, béhem kterého se cena bitcoinu vétSinou konsolidovala v cenovém rozpéti 25 000 az 32 000 USD.
Cena bitcoinu mezi ¢ervencem a zafim klesla 0 10,9 % z 30 468 USD na pfiblizné 27 100 USD zaznamenanych
k 30. zari 2023. 13. ¢ervence dosahl bitcoin svého tfimési¢niho maxima, kdyz se v jednu chvili obchodoval az
za 31 820 USD. Svého tfimési¢niho minima dosahl bitcoin 11. zaf#i, kdy jeho cena testovala cenovou podporu
na Urovni 25 000 USD.
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Cenovy vyvoj top 10 altcoinu

Z deseti nejuspésnéjsich altcoinl (z nichZ byly vylouceny stablecoiny) byl v tfetim ctvrtleti
nejvykonnéjsi kryptomeénou Toncoin (TON), ktery za posledni tfi mésice vzrostl 0 59 %. V kladnych
¢islech se pohybovaly také kryptomény Tron a Solana, které vzrostly o 14,86 %, resp. 7,91 %.

vvvvvv

v nasledujici tabulce.

Kryptoména Vykonnost za posledni tfi mésice
Ethereum (ETH) -13,04 %
BNB (BNB) -12,95 %
Ripple (XRP) -7.52 %
Cardano (ADA) -13,78 %
Dogecoin (DOGE) -9.94 %
Solana (SOL) +791 %
Toncoin (TON) +59,01 %
Tron (TRX) +14,86 %
Polkadot (DOT) -23,68 %
Polygon (MATIC) 22,96 %

Zdroj: vilastni zpracovani podle Udaji z Coinmarketcapu
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Vyvoj trini kapitalizace trhu kryptomén

Vyvoj trini kapitalizace trhu kryptomén - Q3/2023
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Trzni kapitalizace trhu s kryptoménami ¢inila na zacatku tretiho ctvrtleti 1,19 bilionu dolard. Po narlstu
trzni kapitalizace v prvni poloviné letosniho roku doslo béhem tretiho Ctvrtleti k mirnému poklesu a trzni
kapitalizace kryptomén prevazné oscilovala mezi 1 a 1,2 bilionu USD. Na konci tfetiho Ctvrtleti ¢inila celkova
trzni kapitalizace 1,08 bilionu USD.
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Vyvoj dominantniho postaveni na trhu

Dominance na trhu: Bitcoin & Ethereum
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Zdroj: Coinmarketcap

Bitcoin a Ethereum nadale dominuiji trhu kryptomén a dohromady tvofi az 67 % celkové trzni kapitalizace. Od
druhého ¢tvrtleti se toho z hlediska dominance Bitcoinu pfilis nezménilo, ve tretim Ctvrtleti se dominance BTC
snizila 0 1,2 % a pohybuje se kolem Urovné 48,9 %. Mirné se snizila také dominance kryptomény Ethereum,
kterad ve tretim Ctvrtleti klesla z 19 % na 18,7 %.
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NEJDULEZITEJSi INFORMACE ZE SVETA
KRYPTOMEN

Vitézstvi Ripple nad SEC

V roce 2020 podala americkd Komise pro cenné papiry (SEC) Zalobu na spole¢nost Ripple Labs Inc. a nékteré
jeji vedouci pracovniky. SEC tehdy ve své zalobé uvedla, ze prodej kryptomény XRP, jejimz emitentem byla
spole¢nost Ripple Labs, byl nezakonny, protoze Komise povazovala token XRP za neregistrovany cenny papir.

SpolecnostRipple Labs se vsak rozhodla branit a dokazat, ze se Komise mylia XRP nenicenny papir. Pfredstavitelé
spolec¢nosti Ripple argumentovali tim, ze XRP je kryptoména a jeji distribuce a pouzivani neni pod kontrolou
spolecnosti, a proto by neméla byt povazovana za cenny papir. Spor mezi spole¢nosti Ripple a Komisi pro
cenné papiry a burzy se tahne jiz vice nez 2,5 roku.

Priblizné v poloviné cervence vsak doslo v tomto sporu k vyznamnému pokroku. Soudkyné Analisa Torresova,
ktera méla spor mezi spole¢nosti Ripple a SEC na starosti, vydala ¢astecné rozhodnuti, ze kryptoména XRP
prodavana drobnym investordm na burzach a prostfednictvim algoritm0 neni cennym papirem. Soudkyné
vsak také rozhodla, Ze nabidka XRP institucionalnim investordm je prodejem neregistrovanych cennych papird.

Rozhodnuti soudkyné vnima Sirsi kryptoverejnost velmi pozitivné. Uznani, Zze XRP neni cennym papirem,
pokud je prodavana drobnym investordm, totiz predstavuje dlleZity precedens pro dalsi soudni spory, protoze
SEC nedavno obvinila nespocet krypto projektl z nabizeni prodeje neregistrovanych cennych papird. Ackoli je
rozhodnuti specifické pro tento konkrétni pfipad, pravdépodobné poskytne novy naboj dalsim institucim, které
bojuji se SEC o to, zda jejich produkty spadaji pod jurisdikci regulatora.

Mluv¢i SEC uved!, Ze agentura byla spokojena s tou ¢asti rozsudku, v niz soudce rozhodl, ze Ripple porusil
federalni zakon o cennych papirech pfimym prodejem XRP institucionalnim investorlim. Agentura vsak nebyla
spokojena s rozhodnutim tykajicim se prodeje drobnym investordm. Nyni bude velmi zajimavé sledovat, zda
se SEC proti rozhodnuti soudu odvola.

V reakci na rozsudek vzrostla cena kryptomény XRP kratce po jeho zverejnéni az o 75 %. Ve stejnou dobu
masivné vzrostly i dalsi altcoiny, napfiklad Polygon (MATIC) a Cardano (ADA), které SEC pred nékolika mésici
rovnéz oznacila za cenné papiry.

Spolecnost Grayscale vyhrala soudni spor se SEC

Koncem srpna doséhla spole¢nost Grayscale Investments velmi ddlezitého vitézstvi v soudnim sporu
proti americké Komisi pro cenné papiry (SEC). Spole¢nost Grayscale dlouho usilovala o pfeménu svého
mimoburzovniho fondu Bitcoin Trust (GBTC) na fond obchodovany na burze (ETF). Komise pro cenné papiry
aburzy (SEC) dlouho odmitala zaddost spole¢nosti Grayscale o transformaci fondu prezkoumat s oddvodnénim,
ze produkt nenf uréen k ,prevenci podvodnych a manipulativnich praktik”.

Podle zvetejnénych soudnich dokumentl ze dne 29. srpna soudkyné Neomi Rao z amerického odvolaciho
soudu pro obvod D.C. rozhodla, Ze Zadosti spole¢nosti Grayscale o prezkum bude vyhovéno a rozhodnuti SEC
o zamitnuti pfemény GBTC na spotovy ETF bude zruseno. Soudkyné Rao ve svém rozhodnuti uvedla, ze SEC
neposkytla Zadné relevantni vysvétleni, pro¢ by neméla zadost spole¢nosti Grayscale prezkoumat. Je vsak
tfeba dodat, Ze toto rozhodnuti se netyka pfimo premény fondu na spotovy ETF, ale pouze obnoveni prezkumu
této zadosti.

Jesté koncem cervna 2022 SEC zamitla zadost spole¢nosti Grayscale o preménu GBTC na spotovy ETF.
Hlavni pravni stratég spolecnosti Grayscale Donald B. Verrilli podal hned nasledujiciho dne zadost o prezkum
k Odvolacimu soudu USA pro centralni okres Kolumbie. Generalni feditel spole¢nosti Grayscale Michael
Sonnenshein tehdy v prohlaseni uved|, Ze firma je hluboce zklamana a ddrazné nesouhlasi s rozhodnutim SEC

//////
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Grayscale Bitcoin Trust (GBTC) je v soucasné dobé nejvétsim mimoburzovnim fondem pro
bitcoiny s vice nez 14 miliardami dolard spravovanych aktiv. Grayscale, stejné jako nékolik
dalsich spole¢nosti véetné BlackRock a Fidelity Investments, tak musi pockat na své rozhodnuti
o spotovém ETF. Ocekava se, ze Komise pro cenné papiry a burzy (SEC) by mohla rozhodnout
o spusténi ¢i zamitnuti spotovych ETF jiz na zac¢atku ptistiho roku.

Odlozeni zadosti o spotové ETF

Americkd Komise pro cenné papiry a burzy (SEC), ktera ma konecné slovo pfi schvalovani bitcoinovych
spotovych ETF fond(l, odloZila veskera rozhodnuti tykajici se spotovych ETF na zacatek pristiho kalendarniho
roku.

Podle pokynt SEC maji federalni regula¢ni organy pravomoc odlozit zadosti o ETF aZ o 240 dni od prvniho
podani ve federalnim rejstriku. SEC méla o spotovém ETF spolec¢nosti Ark Invest rozhodnout do 13. srpna,
ale posunula datum rozhodnuti na zac¢atek pristiho roku. Podobny scénar plati i pro vsechny ostatni Zadosti,
u nichz se SEC rozhodla prodlouzit htu pro rozhodnuti do posledniho mozného data.

Jednim z problémd, které stoji za povolenim spotovych ETF BTC ze strany SEC, je povaha tohoto investi¢niho
nastroje. Konkrétné ETF spojené s bitcoinovymifutures, které SEC povolilajiz v roce 2021, umoznujiinvestor@im
investovat do kryptoaktiv, aniz by museli aktiva pfimo nakupovat, zatimco spotovy ETF je podminén pfimym
nakupem a Uschovou BTC. SEC se obava, ze spotové ETF by mohly do tohoto prostoru vnést nova rizika, jako
je manipulace s trhem.

O spotové ETF se v soucasné dobé uchazi fada vyznamnych hracl ze svéta financi, véetné spolecnosti
BlackRock, nejvétsiho svétového spravce institucionalnich aktiv, Fidelity, ARK Invest, VanEck a WisdomTree.

Analytici se v souc¢asné dobé shoduji, Ze Sance na schvaleni spotového ETF BTC v USA se pohybuiji kolem 75 %,
mimo jiné diky zadosti spole¢nosti BlackRock, ktera je nejvétsim svétovym spravcem aktiv a ma dobré vztahy
s regula¢nimi organy. SEC zatim zamitla pouze jednu jedinou zadost o ETF od BlackRock z vice nez 500, coz
dava mnohym nadéji, ze se spotového ETF v blizké budoucnosti prece jen do¢kame. Jak Cathie Woodova, tak
Grayscale - spravce aktiv, ktery se v soucasné dobé soudi s Komisf pro cenné papiry a burzy kvili své Zadosti
o ETF - naznacily, ze by regulator mohl dokonce schvalit vice zadosti najednou, aby zadna spole¢nost nebyla
zvyhodnéna oproti ostatnim.

Spolecnost Paypal spustila vlastni stablecoin

Platebni gigant Paypal rozsifuje svou pfitomnost ve svété kryptomeén. Na zacatku srpna spole¢nost spustila
vlastni stablecoin s nazvem PayPal USD (PYUSD), ktery je Udajné pIné kryty vklady v americkych dolarech.
Stablecoin Ize nakupovat a prodavat pfimo v aplikaci PayPal nebo na internetovych strankach, pticemz
sménny kurz mezi dolarem a PYUSD je 1:1.

Prostfednictvim nového stablecoinu mohou uzivatelé provadét peer-to-peer platby, nakupovat za néj
v obchodech a prevadét ho mezi ¢ty PayPal a dalsimi externimi penézenkami. PayPal také umozni konverzi
mezi PYUSD a dal$imi kryptoménami podporovanymi platformou, jako je Bitcoin nebo Litecoin.

Stablecoin PYUSD je postaven na blockchainu Ethereum a vydava ho spole¢nost Paxos Trust Company
se sidlem v New Yorku, ktera klientdm poskytuje regulovanou blockchainovou infrastrukturu. Paxos je
emitentem fady znamych aktiv, jako je stablecoin BUSD spole¢nosti Binance nebo kryptoména PaxGold,
ktera je kryta skute¢nym zlatem.

Rozhodnuti spole¢nosti PayPal vytvorit vlastni stablecoin neni Zddnym prekvapenim, protoZe spolec¢nost
vstoupila do svéta kryptomeén jiz v roce 2020. Tehdy spolec¢nost umoznila uzivateldm nakupovat, prevadét
a prodavat kryptomény Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum a Litecoin ptimo ve své aplikaci. V loriském roce
spolec¢nost ziskala newyorskou licenci BitLicence, ktera zakazniklm v tomto staté umoznuje nakupovat
a prodavat kryptomeény.
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Aptos x Microsoft

Aptos, kryptoména pohanéjici blockchain prvni Urovné nazvany Aptos Network, navazala
spolupraci se spolec¢nosti Microsoft, jejiz podstatou je vyuziti sady nastrojd umélé inteligence
spole¢nosti Microsoft k urychleni pfijeti nové verze internetu, Web3, mezi bankami a spole¢nostmi
poskytujicimi finan¢ni sluzby.

Dohoda umozni spole¢nosti Aptos vyuzivat sluzbu Azure OpenAl spole¢nosti Microsoft k vyzkumu inovaci
v oblasti tokenizace aktiv, blockchainovych plateb a také k vyzkumu digitalnich mén centralnich bank (CBDC).

Generalni Feditel spolec¢nosti Aptos Labs Mo Shaikh, ktery dfive pracoval ve spole¢nostech Facebook
a BlackRock, vidi v blockchainovych fesenich pohanénych umélou inteligenci velky potencial. ,Uméla
inteligence a technologie blockchain se rychle sblizuji z jednoho ddlezitého divodu: obé jsou genera¢nim
prilomem, ktery zasadné ovlivriuje vyvoj internetu a formuje spolecnost,” fekl Shaikh.

Jeden z novych nastrojd, Aptos Assistant - chatbot pohanény ChatGPT - se zaméfi na pomoc uzivatelm pfi

prechodu z Web2 na Web3. Microsoft také zvysi bezpecnost sité Aptos tim, ze umozni laboratofim Aptos Labs
provozovat valida¢ni uzly v Azure, cloudové sluzbé spole¢nosti Microsoft.
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KRYPTOMENY A SVET TRADICNICH FINANCI

Fed v zaki sazby nezvysil

Americky Federalni rezervni systém (Fed) na svém zafijovém zasedani v souladu s oc¢ekavanim ponechal
Urokové sazby beze zmeény. Vybor pro ménovou politiku (FOMC) ponechal klicovou urokovou sazbu na
22letém maximu v rozmezi 5,25 a7 5,5 %,

Tento krok byl vseobecné ocekavan, nebot centralni banka v poslednich tydnech signalizovala, Ze hodla
shromazdovat a analyzovat vice Udajl, aby jeji pfedstavitelé mohli spravné pochopit, jak predchozi zvyseni
sazeb ovlivnilo americkou ekonomiku. Fed vsak nevyloucil dalsi zvyseni sazeb v nadchazejicich mésicich, pokud
nedojde ke zpomaleni rlstu inflace. Posledni soubor ekonomickych projekci Fedu totiz ukazal, Ze klicova sazba
Fed funds dosdhne v letosnim roce svého maxima v rozmezi 5,63-5,87 %, coz znameng, Ze by do konce roku
mohlo pravdépodobné dojit jesté k jednomu zvyseni sazeb o 25 bazickych bodd.

Od brezna 2022 Fed jedenactkrat zvysil Urokové sazby a dvakrat je ponechal beze zmény. Predstavitelé Fedu
rovnéz zopakovali, Ze centralni banka je ,pevné odhodldna vrétit inflaci na svdj dvouprocentni cil”. PFisti zasedani
FOMC je naplanovano na 31. fijna az 1. listopadu 2023.

Dalsi gigant Zada o vytvoieni spotového ETF fondu

Dal$i finan¢ni gigant se pfipojuje k zahajeni vlastniho spotového ETF fondu. Franklin Templeton, spravce aktiv
s vice nez 1,5 bilionu dolarC ve spravé, podal Zadost o spusténi bitcoinového spotového ETF.

Registrace S-1 byla oficialné podana v poloviné zafi, jen nékolik tydnl poté, co SEC odloZila rozhodnuti
o nékolika zadostech spole¢nosti BlackRock, WisdomTree a Fidelity na zacatek pfistiho roku.

Podle podani planuje spolec¢nost svij fond strukturovat jako trust, ktery by spolupracoval s Coinbase na spravé
bitcoinl a s Bank of New York Mellon na spravé hotovosti. Akcie trustu by se obchodovaly na burze Cboe BZX.
Americka Komise pro cenné papiry (SEC) ma nyni ¢as do 16. fijna, aby se k zadosti vyjadrila a rozhodla, zda ETF
schvali, nebo zda pozada o vice ¢asu na prezkum.

Spotoveé ETF jsou v poslednich mésicich hlavnim tématem ve svété kryptomén a mnozi je povazuji za zlaty
standard pro vstup institucionalnich investord do bitcoinu. Jediné, co stoji spotovym ETF v cesté, je Komise
pro cenné papiry a burzy (SEC), kterd zadosti tohoto typu dlouhodobé odmita kvili obavdm z manipulace
s trhem.

Prvni evropské spotové ETF

Spolecnost Jacobi Asset Management se sidlem v Londyné uvedla na burzu Euronext Amsterdam prvni
evropsky bitcoinovy spotovy fond (ETF), a to téméf dva roky po jeho plvodnim schvéaleni.

Bitcoinové ETF s nazvem Jacobi FT Wilshere je regulovano Komisi pro finanéni sluzby Guernsey (GFSC)
a obchoduje se pod tickerem ,BCOIN". Fond a fondy spravuje spole¢nost Fidelity Digital Assets a obchodni
spole¢nost Flow Traders pUsobi jako tzv. market maker neboli tvirce trhu.

Jacobi FT Wilshere Bitcoin ETF ziskal prvni schvaleni jiz v fijnu 2021 s planem uvedeni na burzu v roce 2022.
Firma se vak rozhodla své plany odsunout kvili nepfiznivé situaci na trhu kryptomén, protoze rok 2022 byl na
trhu velmi narocny a doslo k nékolika ne¢ekanym udalostem, véetné kolapsu kryptomeény Terra nebo bankrotu
kryptoburzy FTX.
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ON-CHAIN DATA

BTC - Zastatek na burzach

Bitcoin Balance

1.82M
1.79M

1.77M
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Podle analytické platformy Coinglass ma celkovy pocet bitcoind na burzach stale klesajici tendenci. Podle
aktudlnich Udajd se v penézenkach na burzach nachazi priblizné 1,82 milionu BTC, coz je jedna z nejnizsich
hodnot, které kdy byly v této velmi dllezité metrice zaznamenany. Mezi nejcastéjsi dlvody, proc lidé presouvaji
své prosttedky z burz do soukromych penézenek, patfi moznost jejich individualni spravy, nejistota spojena

s nékterymi kryptoburzami nebo planovani drzet tyto kryptomény dlouhodobé.

Podle aktualnich Udajd je nejvice bitcoinl uloZzeno na kryptoménové burze Binance, a to az 548 000 BTC.
Za poslednich 30 dni vSak Binance zaznamenala odliv 2 906 BTC, coz mUze ¢astecné souviset s problémy
americké pobocky Binance ve Spojenych statech. Druhou nejvétsi burzou, ktera drzi BTC, je kryptoménova
burza Coinbase, kterd v soucasnosti drzi néco pres 433 000 BTC. Nejvétsi priliv BTC za poslednich 30 dni
zaznamenala kryptoménova burza Bybit, jejiz drzba BTC se za posledni mésic zvysila o vice nez 30 800 BTC.

Bitcoin Exchange Balance

Ranking Exchanges
1 -2+ Binance
2 e Coinbase Pro
3 # sitfinex
4 ™ OKX
5 &7 Gemini
6 5" bitFlyer
7. “ Kraken
8 /o Bitmex
9 wet Byhit
10 P sithumb

Zdroj: Coinglass
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Balance
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~12.37

-762.53

78.76

7d Change

4312.44

-3017.68

678.92

-1127.38

-126.91
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BTC - Vypocetni vykon sité

Hash Rate

408.5 EH/s

425.8 EH/s

411.8 EH/s
397.8 EH/s
383.8 EH/s

369.8 EH/s

Zdroj: blockchain.com

Celkovy vypocetni vykon sité Bitcoin pfed nadchazejicim snizenim na polovinu se stale zvysuje. Stale rostouci
zajem o tézbu a ovérovani novych blokd v siti Bitcoin zpdsobil, Ze 21. zati dosahla bitcoinova rychlost hashrate
nového historického maxima 425,8 EH/s. Koncem zafi doslo k mirnému poklesu hashrate, pficemz vypocetni

vykon sité se ke konci mésice ustalil na 408 EH/s. Stale se vSak jedna o jednu z nejvyssich hodnot, které kdy
byly v této metrice dosazeny.

V pfipadé Bitcoinu je sit diky vysSimu vypocetnimu vykonu robustnéjsi a odolnéjsi vici vnéjsim Gtokdm. Bitcoin

N
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BTC - Poéet adres se zustatkem vyssim nez 0,1 BTC

Addresses with balance greater than 0.1 native units @

Zdroj: Messari
Celkovy pocet adres s vice nez 0,1 BTC se ve tretim Ctvrtleti vyrazné zvysil. NarGst tohoto typu adres signalizuje

vyraznou akumulaci investord na soucasnych cenovych Urovnich, zejména akumulaci ze strany drobnych
investorl. Ve tretim Ctvrtleti se pocet téchto adres zvysil o celych 2,28 % z 4,39 milionu adres na 4,49 milionu.
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ETH - Poéet stakeovanych ETH
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Zdroj: Beaconscan

Mnozstvi stakeovanych ETH ve tfetim Ctvrtleti nadale rostlo a pfekonalo hranici 25 milionG vsazenych ETH.
Béhem tretiho Ctvrtleti vzrostlo mnoZstvi stakeovanych ETH o 29,4 % z 20,4 milionu na 26,4 milionu ETH.
Celkova obézna zasoba ETH nyni ¢ini 120,23 milionu ETH, coz znamena, ze zhruba 21,9 % vsech ETH v obéhu
je stakeovano. Zaroven plati, ze ¢im vice uZivateld stakeuje své ETH, tim je blockchain Etherea bezpecnéjsi.
Staking ETH také umoZznuje validatordm podilet se na validaci transakci a tvorbé novych blokd, za coz inkasuji
odmény za staking v primérné vysi 3-5 % roc¢né.
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ETH - Poéet validatoru v siti
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Zdroj: Blockchain.com

Staking v siti Ethereum je proces nahrazeni 32 ETH za Ucelem aktivace valida¢niho softwaru. Validatory v siti
jsou zodpovédné za ukladani dat, zpracovani transakci a pfidavani novych blokl do blockchainu. Cim vice
validator( v siti je, tim je sit odolnéjsi vici Utokldm, protoze k ovladnuti vétsiny sité je zapotrebi vice ETH.

Validatofi v siti Ethereum, na rozdil od téZafl v siti Bitcoin, nemusi provadét energeticky naro¢né vypocty
proof-of-work, aby se podileli na zabezpeceni sité. Tyto uzly obvykle béZi na energeticky méné naro¢ném
hardwaru s nizkou spotfebou energie. Mnozstvi validator( v siti Ethereum vzrostlo béhem tretiho Ctvrtleti

0 17,7 % na 948 177 validatord k 29. za¥i 2023.
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Celkova uzaméena hodnota aktiv - TVL

Podle analytického portalu DeFillama klesla celkova hodnota uzamdcena v sektoru DeFi béhem tretiho
Ctvrtleti o celych 15,5 % z 45 miliard dolarl zaznamenanych na konci ¢ervna 2023 na pfiblizné 38 miliard
dolard zaznamenanych na konci zafi. Nejvétsi siti podle metriky TVL je i nadale Ethereum, které ma uzamceno
20,5 miliardy dolard s trznim podilem 54,7 %. Trzni podil Etherea mezi platformami pro smart-contract se
mezic¢tvrtletné snizil o vice nez ¢tyfi procentni body.

Na druhém misté z hlediska TVL je sit Tron, kterd ma na konté 6,56 miliardy dolarC s trznim podilem 17,52 %.

Tretim nejvétsim blockchainem z hlediska TVL zGstava Binance Smart Chain s TVL 2,83 miliardy dolard a trznim
podilem 7,53 %.

TVL Volume Raises Stablecoins

30. 6. 2023
TVL 44.85b USD

Zdroj: Defil.lama

Z hlediska celkové uzamcené hodnoty na jednotlivych protokolech DeFi zlstava nejvétsim protokolem
Lido, zaméteny na poskytovani sluzeb likvidnich sazek. Protokol Lido ma v soucasné dobé na péti riznych
blockchainech uzamdéeno celkem 14,7 miliardy dolar. Cena tokenu LDO vsak ve tfetim Ctvrtleti prudce klesla
a obchoduje se za pfiblizné 1,6 USD s trzni kapitalizaci 1,4 miliardy USD.

Druhym nejvétsim protokolem v sektoru DeFi je v soucasnosti Aave, ktery sesadil z druhého mista protokol
Maker. Na protokolu Aave je na 9 rlznych blockchainech uzamceno pres 4,8 miliardy dolar. Token Aave se

v soucasnosti obchoduje za 65 dolart s trzni kapitalizaci 956 milionC dolard.

Prvni trojici uzavira protokol MakerDao s uzamcéenou hodnotou 4,6 miliardy dolar(. Hodnota tokenu Maker
(MKR) vsak ve tretim Ctvrtleti vzrostla o vice nez 70 %.
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Vybér z DeFi - Optimism

Optimism je feseni pro skalovani druhé vrstvy nad siti Ethereum. To znamena, Ze uZivatelé
mohou v siti Optimism provadét prakticky stejné ¢innosti jako v siti Ethereum, ale nemusi se obavat
vysokych poplatkd nebo delSiho zpracovani transakci v dobé vysoké poptavky.

Technologie projektu se nazyva Optimism Rollups. Rollups vytvafi sady transakci, které jsou preneseny
mimo hlavni blockchainovou sit - do sekundarni vrstvy, kde je ovéreni téchto transakci rychlejsi a levnéjsi. Po
jejich Uspésném ovéreni se data transakci zapisi zpét do hlavniho blockchainu, ale komprimovana do mnohem
mensi velikosti.

Optimism Network ma také vlastnitoken s nazvem OP, ktery se v soucasnosti obchoduje za 1,3 dolaru a nachazi
se na 41. misté. Rank z hlediska trzni kapitalizace s trzni kapitalizaci 1,05 miliardy USD. Token slouzi predevsim
k hlasovani o zménach protokolu Optimism.

Total Value Locked All Chains

Others: (8.15%) —
Cronos: (0.75%) —, d
Solana: (0.84%)
Base: (0.92%)
Awvalanche: (1.28%)
Opfimism: (1.71%)
Polygon: (2.01%)
Arbitrum: (4.54%)

BSC: (7.46%)

Ethereum: (54.84%)

Tron: (17.5%)

Zdroj: Defil.lama

Podle udajd spole¢nosti DefiLlama je optimismus v soucasnosti patym nejvétsim ekosystémem v sektoru
DeFi s celkovou uzamcenou hodnotou 654 miliard dolarC a trznim podilem 1,71 %. Protokol ma v préiméru 75
az 100 tisic aktivnich uzivateld denné, zatimco mnozstvi dennich transakci se v roce 2023 pohybuje mezi 200
az 800 tisici.

Nejvétsi aplikaci DeFi v siti Optimism je Synthetix s celkovou uzamdcenou hodnotou 150 milionG dolard.
Synthetix (SNX) je protokol, ktery umoznuje vydavani syntetickych aktiv v blockchainu. Synthetix podporuje
vydavani syntetickych komodit, jako je zlato a stfibro, vydavani syntetickych kryptomeén, index(, akcii nebo fiat
meén. Tento protokol prinasi na blockchain expozici aktiv, kterd nejsou bézné na blockchainu zalozena, a vytvari
tak vyspélejsi a rozvinutéjsi financni trh.

Druhou nejvétsi aplikaci v siti Optimism je decentralizovana aplikace Velodrome s uzamcéenou hodnotou 146,5
milionu dolard. Na tfetim misté je Uvérovy protokol Aave s TVL ve vysi 74,8 milionu dolarg.
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Stablecoiny a DeFi

Nejvétsim stablecoinem v sektoru kryptomén je i nadale Tether (USDT) s trzni kapitalizaci 83,3
miliardy USD. Kapitalizace tohoto stablecoinu se ve srovnani s koncem druhého ctvrtleti témér
nezmeénila. Mezi 7. a 18. Ctvrtletim vsak doslo k poklesu kapitalizace o témér 1 miliardu USD. EUR
v dobé vyraznéjsiho poklesu na trhu kryptomén.

Druhym nejvétsim stablecoinem zlstava USDC stablecoin spolec¢nosti Circle s trzni kapitalizaci 25,48 miliardy
dolard. Trzni kapitalizace USDC vsak ve tfetim Ctvrtleti nadale klesala a v tomto Ctvrtleti se snizila o témér 7 %
na Uroven, ktera byla naposledy zaznamenana v dubnu 2021.

5100,000,000,000

$80,000,000,000
$60,000,000,000
£40,000,000,000

£20,000,000,000

b | CoinGecko

SO0
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Zdroj: Coingecko

Mnohem hdfe je na tom stablecoin BUSD, jehoz trzni kapitalizace klesla ve tfetim Ctvrtleti ze 4,13 miliardy na
2,27 miliardy. Pokles o vice nez 45 % byl zpdsoben problémy v americké pobodce krypto burzy Binance a také
pokracujicimi Utoky na Binance ze strany americké Komise pro cenné papiry (SEC).

Coinbase spousti Base blockchain

Coinbase, jedna z nejoblibenéjsich vefejné obchodovanych kryptoburz v USA, spustila vlastni blockchain
s nazvem Base, ktery je podle jeho tvarcl zacatkem nové éry verfejnych spole¢nosti provozujicich vlastni
distribuované sité.

Base je postavena jako feseni pro skalovanina 2. vrstvé (L2) nad siti Ethereum s vysokou bezpecnosti, stabilitou
a skalovatelnosti. V pfipravé na spusténi se kryptoménova burza Coinbase pfi vytvareni blockchainu Base
zavazala dodrzovat zadsady decentralizace. Blockchain Base je tedy vytvoren jako open source a je navrzen tak,
aby byl zcela transparentni a nebyl kontrolovan zadnym centralnim subjektem.

Prostiednictvim blockchainu Base je mozné provadét stejné cinnosti jako primo v blockchainu Ethereum. To
znameng, ze mUzete napriklad premostovat sva aktiva meziréznymiblockchainy, vytvaret nové decentralizované
aplikace a komunikovat s nimi nebo poskytovat likviditu pool@im pro nejrliznéjsi ménové pary.
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Visa expanduje na blockchain Solana

Pred nékolika tydny zvefejnil platebni gigant Visa informace o své rozsifujici se pfitomnosti ve
svété kryptomén. Jeho nejnovéjsi ambice v oblasti kryptomén zahrnuji plan na vytvorenifinanéniho
systému budoucnosti ve spolupraci s krypto projektem Solana.

Podle tiskové zpravy zverejnéné spolecnosti Business Wire hodla Visa rozsifit moznosti vyporadani
a pouzivani stablecoinl integraci stablecoinu USDC a blockchainu Solana a spustit pilotni programy se
spole¢nostmi Worldpay a Nuvei.

Spolecnost Visa experimentuje s druhym nejvétsim stablecoinem na trhu od roku 2021 a zkouma, jak by jej
mohla vyuZit v ramci svych pokladnich operaci ke zkraceni a snizeni prevodu mén pfi preshrani¢nich platbach.

Objemy na trzistich NFT

Daily Volume
Past 3 Months, by Source

o
Jun 30th Jul 5th Jul10th Jul15th Jul 20th Jul2s5th Jul30th Aug4th Aug 9th Aug 14th Aug19th Aug 24th Aug29th Separd Sep 8th Sep 13th Sep 18th Sep 23rd Sep28th
® enoonny

Zdroj: Footprint Analytics

Denni objem obchodl na trzistich NFT mél ve tfetim Ctvrtleti nadale klesajici tendenci. Mnoho kolekci NFT
ztratilo znac¢nou ¢ast své hodnoty a trh v sou¢asné dobé nevykazuje prakticky zadné znamky oziveni.

Obchodovanis NFT v poslednich tfech mésicich dominovala dvé nejznaméjsi trzisté - Blur a Opensea, na ktera
obvykle pfipadalo vice nez 80 % véech obchodl s NFT.

Nejvétsi kolekci NFT z hlediska trzni kapitalizace je kolekce CryptoPunks s odhadovanou kapitalizaci 513 968
a v této kolekci je 10 000 jedine¢nych NFT. Druhou nejvétsi kolekci NFT je kolekce BoredApeYachtClub s trzni
kapitalizaci 244 364 ETH (408 milion’ USD) a minimalni cenou 24,89 ETH.

Google povoli reklamy na NFT hry

Dobrou zpravou pro sektor NFT je, Ze spole¢nost Google aktualizovala sva pravidla pro kryptoreklamy a nyni
umoznuje vytvaret reklamy na hry NFT za predpokladu, Ze nepropaguiji hazardni hry nebo hazardni sluzby. Tyto
zmény vstoupily v platnost 15. zafi.

Povoleni reklam se bude vztahovat na ty hry NFT, které hra¢dm umoZnuji nakup hernich predmétd, jez zvysuiji
uzivatelsky zaZitek. Pod takovymi NFT si miZeme predstavit napfiklad zbrané nebo brnéni pro vylepseni hrdind

ve he, rdzné hernikarty nebo jiné sbératelské predméty. Nebudou vsak inzerovany hry, které umozniuji hra¢tim
uzavirat sazky jakéhokoli druhu.

FC Barcelona expanduje v prostoru Web3
FC Barcelona, jeden z nejpopularnéjsich fotbalovych klubd na svété, oznamila, Ze ziskala investici ve vysi 120
milionC dolar® od spole¢nosti Libero Football FInance a Nipa Capital na svou iniciativu v oblasti Web3 s ndzvem

Barca Vision.

Cilem projektu Barca Vision je spojit aspekty digitalniho svéta se silnym zamérenim na Web3, blockchain,
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metaverza a NFT. Ziskané prostredky pry klub vyuZije k dalsimu rozvoji a rozsiteni projektu
Barca Vision, coz mu umozni vyuzit prilezitosti, které nabizi vyvijejici se digitalni prostredi.

S tim, jak se digitalni sféra neustéle vyviji, se fada sportovnich organizaci a zna¢ek snazi proniknout
do prostoru Web3, protoze se snazi zlepsit zkusenosti svych zakaznikd a diverzifikovat své zdroje
prjm0. Krok fotbalového giganta tak potvrzuje, Ze Web3 se stava stale oblibenéjsim a vyuzivanéjsim
prostfedim a Ze se velké sportovni organizace snazi do tohoto prostoru ponofit ve snaze vyuzit rliznych
obchodnich pfilezitosti.
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FUMBI

Ctvrtletni aktualizace produktd Fumbi

Na zacatku zafi spole¢nost Fumbi provedla pravidelnou aktualizaci svych produktd, béhem niZ jsme
pridali fadu novych aktiv a odstranili ta, kterd v souc¢asné dobé nesplriuji nase formalni kritéria. Kromé toho
jsme uZivateldm predstavili také nékolik systémovych zmén tykajicich se naseho nejnovéjsiho produktu,
Pokrocilych Portfolii.

Zmény systému:

« Rozéifujeme maximalni pocet portfolii v produktu Pokrocila Portfolia z 5 na 10. To znamena, Ze nyni
mUZete v produktu Pokrocila Portfolia vytvorit az 10 portfolii presné podle svych preferenci a vkusu.

« Rozsifujeme kritérium trzni kapitalizace pro produkt Pokrodila Portfolia z TOP 100 na TOP 200. Toto
rozsifeni kritéria trzni kapitalizace specialné pro produkt Pokrocila Portfolia vam umozZni investovat do
novych a exoti¢téjsich aktiv, ktera mizete pfidat do svych vlastnich portfolii.

Zmény v Fumbi Index Portfoliu:
V rdmci zafijové aktualizace jsme se rozhodli vyFadit z portfolia jednu kryptoménu, kterda v soucasné dobé
nespliuje nase formalni kritéria.

Jednalo se o kryptoménu MultiversX (EGLD), kterou jsme se rozhodli vytadit z Fumbi Index Portfolia z dGvodu,
Ze v soucasné dobé nespliuje jedno z nasich formalnich kritérii pro zafazeni do prvni padesatky kryptomén
z hlediska trzni kapitalizace. MultiversX vSak zlstava soucasti produktu Pokrocila Portfolia, kde si toto aktivum
mUZete pridat do vlastniho portfolia.

Nova aktiva v produktu Pokro¢ila Portfolia:

Kromé systémovych zmén se produktu Pokrocila Portfolia dotknou také zmény souvisejici s pfidanim
novych aktiv. V rdmci aktualizace jsme pfidali aZz sedm novych aktiy, kterd si mdzete pfidat do vlastnich
investi¢nich portfolif.

Mezi pfidané aktiva patfi:
- Stacks (STX)
- Flare (FLR)
+ Worldcoin (WLD)
- Fetch.ai (FET)
- SingularityNET (Agix)
« Solana (SOL)
+ Compound Finance (COMP)

Vykonnost Fumbi produkti v prvni poloviné roku 2023

Transparentnost bola od pociatkov fungovania Fumbi jednym z najdélezitejsich pilierov nasho podnikania
a budovania vztahov s nasimi klientmi. Prave preto sme sa rozhodli vytvorit novu rubriku, vdaka ktorej budete
mat komplexny prehlad o vykonnosti vSetkych produktov a aktiv dostupnych vo Fumbi.

Vykonnost nasich produktov za prvy polrok 2023 sme merali v piatich pontkanych produktoch:
« Fumbi Index Portfolio,
« Vlastni Volba,
« Bitcoin a Zlato,
« Staking Portfolio,
« Pokrocila Portfolia.

Vice informaci o vykonnosti nasich vyrobkd najdete na tomto blogu.
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Devaty nezavisly audit Fumbi penézenek

Na konci cervence provedlo Fumbi jiz devaty nezavisly audit nasich penézenek, ktery opét
prokazal, Ze stav penézenek, v nichz jsou bezpecné ulozeny vase kryptomény, odpovida hodnotam
uvedenym ve vasich profilech.

Jako jedina kryptoinvesti¢ni spolec¢nost na Slovensku pravidelné podstupujeme nezavislou kontrolu nasich
penézenek. Kontrola probihd ve spolupraci s renomovanou spole¢nosti SGS Slovakia, ktera je soucasti
celosvétove sité SGS.

Audit potvrdil hodnoty vsech kryptomén v produktech Fumbi Index Portfolio, Pokrocila Portfolia, Staking
Portfolio, Vlastni Volba a Bitcoin a Zlato. Celkem bylo auditovano vsech 56 kryptomén, do kterych mUzete
u Fumbi investovat. Diky nezavislym auditdm se mUZete spolehnout, Ze kryptomény, které nakupujete
prostfednictvim Fumbi, jsou pfimo ve vasem vlastnictvi a neobjevuji se v nasi rozvaze.
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INVESTUJTE DO KRYPTOMEN S FUMBI

Vyuzijte potencial kryptomén a investujte s nami jednoduse, bezpelné, efektivné a na par
kliknuti. Kryptomény pfinasime Siroké vefejnosti uz s pouhym malym vkladem a zpUsobem, ktery
minimalizuje vSechna mozna rizika. Od roku 2018 se na nas spolehlo jiz vice nez 120 000 uzivateld.
Investovat mizete jiz od 1400 K¢ / 50 €.

Portfolio produkti Fumbi

Kvartalni prehled trhu kryptomén

Fumbi Index Portfolio
Nas nejoblibenéjsi produkt, Fumbi Index Portfolio, se v soudasnosti sklada z vice nez 20 top ovéfenych
kryptomén. Sofistikovany algoritmus Fumbi v ném sleduje rdst celého trhu kryptomén.

Pokroéila Portfolia

Vytvareni portfolif je nyni jednodussi. S Pokrodilymi Portfolii budete mit pfistup k vice nez 50 kryptoménam
a Sablonam vytvorenym nasim tymem, které se zamértuji na rlzné oblasti kryptosvéta. Kromé toho budete
moci vytvaret vlastni portfolia s rdznymi poméry kryptomén, které nejvice odpovidaji vasi investi¢ni
strategii.

Staking Portfolio
Ve produkte Staking Portfolio najdete 10 kryptomén, které pro vas stakeujeme. Tyto kryptomény maji nizsi

trzni kapitalizaci nez Bitcoin, a proto mohou byt volatilngjsi. S vys$sim rizikem vsak prichazi moznost vyssiho
zisku.

Vlastni Volba
S produktem Vlastni Volba ptinasime kazdému moznost investovat do kryptomény podle vlastniho vybéru.
Vyberte si svou oblibenou kryptoménu a investujte do ni snadno, pohodIné a bezpec¢né.

Bitcoin a Zlato

Jedine¢ny produkt Bitcoin a zlato sleduje hodnotu Bitcoinu a kryptomény PAX Gold, ktera je kryta
skute¢nym zlatem. Algoritmus rozdéluje vase finance v poméru 50:50. Inteligentné nakupuje kryptoménu,
kterd klesla, a prodava tu, ktera stoupla. Diky této kombinaci mlzete snadno a bez stresu spofit na svou
budoucnost.

Fumbi Byznys
PFinasi firmam snadny zpldsob oceriovani firemniho majetku pomoci kryptomén.

Zaméstnanecky program
Prostfednictvim Fumbi mUzZete zaméstnancdm vasi spole¢nosti pfinést jedine¢nou vyhodu - mohou

automaticky dostavat ¢ast své vyplaty ve formé kryptoménna svij vlastni zabezpeceny et Fumbi. Vasi
zaméstnanci si mohou vybrat, jakou ¢ast vyplaty budou dostavat ve formé kryptomény v produktu Fumbi
Index Portfolio. Diky vam nebudou muset provadét vklady a ¢astka jim bude kazdy mésic automaticky
pfipsana na ucet.

Uschova

Nakoupilijste kryptomény a premyslite, jak je co nejbezpecnéji ulozit? Vyuzijte prvotfidni moznost Uschovy
kryptomén. Spolupracujeme s prednimi spole¢nostmina trhu, abychom vase kryptomeény udrzeli v bezpeci
za vsech okolnosti.

www.fumbi.cz
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https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-index-portfolio/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-pokrocila-portfolia/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-staking-portfolio/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-vlastni-volba-kryptomen/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-bitcoin-a-zlato/
https://fumbi.network/cs/biznis/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-zamestnanecky-program/
https://fumbi.network/cs/produkty/fumbi-uschova-kryptomen/
https://fumbi.network/cs/
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