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PREDSLOV

Rok 2022 bol azda jednym z najtazsich rokov v celej histérii kryptomien. Bol
poznaceny mnohymi negativnymi udalostami a zlyhaniami jednotlivcov, institucii

¢i protokolov. Sice sa hackerské Utoky ¢i zlyhania protokolov deju vo svete kryptomien
relativne pravidelne, no objem odcudzenych prostriedkov prostrednictvom hackov sa
tento rok vysplhal na naozaj vysoké hodnoty.

Krach velkych institucii sme uz vo svete kryptomien v minulosti videli. Ked pred par rokmi doslo

ku krachu najvacsej bitcoinovej burzy na svete Mt.Gox, cez ktoru sa vtedy uskutoc¢novalo viac nez
80 % vsetkych obchodov, mnohipredikovali, Ze to bude znamenat smrt Bitcoinu. V roku 2022 nastastie
uz taka vplyvna a monopolna organizacia v kryptomenovom ekosystéme ani neexistuje. Tento typ
moci sa decentralizoval v ¢ase. Avsak, pocet vyznamnych institucii, ktoré v tomto roku zbankrotovali,
je nevidany. Three Arrows Capital, Celsius, BlockFi, ¢i FTX patrili medzi najvac¢sich hracov vo svojich
oblastiach. Dévody kolapsov tychto spolocnosti boli rézne, zatial ¢o niektoré skutocne zlyhali
v manazovani rizika svojich relativne rozumnych pozicii, iné nezodpovedne hazardovali s peniazmi
klientov. Niektoré dokonca bez hanby podvadzali a klamali svojich klientov v snahe obohatit sa.

Zatial' s urcitostou nevieme povedat, ¢o vSetko stalo za udalostou, ktora cell tuto sériu bankrotov
spdsobila. Kolaps ekosystému Terra sa urcite zapiSe nielen do dejin kryptomien, ale aj financii. ESte
nikdy v historii kryptomien neskolaboval taky velky projekt takym trpkym spésobom v takom kratkom
¢ase. Navyse, za podpory takych vyznamnych hracov na trhu. Niet pochyb, ze o celej tejto sage si
skor &i neskér budeme moct pozriet dokumentarne filmy.

Nie je prekvapenim, ze negativne spravy z kryptosveta obletuju svet CastejSie a rychlejsie, ako tie
pozitivne. Tie pozitivne sa v8ak ¢asto ani zdaleka netesSia takej medialnej pozornosti. No tiez o ne nie je
nudza. Hlavne, ak sa ¢lovek pozrie na vyvoj roznych protokolov. To urcite plati napriklad aj o bitcoinovej
Lightning sieti, ktord zaznamenala pomerne velky technologicky progres a maturita ekosystému sa
vyrazne zvysila. Ethereum vyvojarom sa podaril husarsky kisok v podobe transformacie siete na
Proof-of-Stake algoritmus bez toho, aby si to bezni uzivatelia ¢o i len vsimli. Vo svete DeFi je viacero
projektov, ktoré napreduju raketovym tempom a prind$aju zaujimavé inovacie. Uniswap integroval
NFTcka, Polygon a dalsi predstavili verzie Ethereum virtualnej masiny (EVM) na baze zero-knowledge
proofs, a zatial' ¢o TerraUSD skrachoval, iny frakény algoritmicky stablecoin Frax si dokazal pevne
zachovat viazanost s americkym dolarom.

Progres sa dial aj mimo zdrojovych kédov. Stredoafricka republika, ako dalSia krajina, prijala bitcoin
za svoj. Bitcoin sa dostal aj na déchodkové ucty Americ¢anov, ktori si v ilom moézu teraz dlhodobo
sporit a Eurdpska unia konec¢ne zverejnila finalnu verziu MiCA, ktora bude upravovat sluzby spojené
s kryptomenami vo vSetkych ¢lenskych krajinach. Hoci ocista kryptotrhu spésobila kratkodoby
pokles cien a zaujmu, v dlhodobom horizonte sa propozicia kryptomien nemeni. Ich potencial sa
neoslabil. Prave naopak. Prezitie tychto turbulentnych ¢asov integritu celého ekosystému posilnilo
a je len otazkou c¢asu, kedy sa to za¢ne opatovne reflektovat aj do cien samotnych kryptoaktiv.

David Stancel, MSc.
Chief Investment Officer



ZHRNUTIE

« Rok 2022 bol pre kryptoinvestorov velmi naro¢ny. Pod vplyvom zlej makroeko-
nomickej situacie opustili trh kryptomien stovky miliard dolarov a ceny kryptoaktiv
sa prepadli o desiatky percent.

« Najvyznamnejsou udalostou tohto kalendarneho roka bol jednoznac¢ne pad blockchaino-
vej platformy Terra a jej algoritmického stablecoinu TerraUSD.

«Pad Terry spustil na trhu kryptomien retazovu reakciu likvidacii. Do problémov sa dostali
spolocnosti ako Celsius, Voyager Digital, Three Arrows Capital ¢i kryptoburza FTX.

« Ethereum v septembri absolvovalo velmi délezitl aktualizaciu The Merge. Aktualizacia so sebou
priniesla prechod z konsenzualneho algoritmu Proof-of-Work na Proof-of-Stake.

«Regula¢ny rdamec kryptomien MiICA bude uz coskoro realitou. Eurdpska unia sa dohodla na
jeho pravnom zneni. Priniest by mal vysSiu transparentnost, ako aj jednotne pravidla pre vsetky
kryptospolo¢nosti pdsobiace v ramci EU.

« Najvacsi spravca aktiv na svete BlackRock, ktory ma pod spravou aktiva v hodnote viac nez 10
bilionov dolarov, vstupil do sveta kryptomien.

« Najpouzivanejsim blockchainom na interakcie s DeFi aplikaciami bol v roku 2022 Ethereum. Vyraznej
popularite sa tesil aj Binance Smart Chain ¢i Tron.

+ Objemy obchodov na najva¢som NFT trhovisku klesli po¢as roka 2022 a7z o 97 %. Najvacsou
bizarnostou v sektore NFTs za minuly rok bola NFT kolekcia byvalého prezidenta USA Donalda
Trumpa.

« Najvacsim stablecoinom na trhu zostava aj nadalej Tether s trhovou kapitalizaciou 65 miliard dolarov.
Na druhom a treftom mieste sa nachadzaju USDC (42 miliard) a BUSD (22 miliard).

« Fumbi pocas roka 2022 prinieslo svojim klientom niekolko novych produktov a inovacii.
Prostrednictvom platby na poste ¢i nasej mobilnej Fumbi aplikacie mézu klienti investovat do
nového Fumbi Staking Portfélia a inych produktov jednoducho a bezpecne.
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ROK 2022 V CiSLACH

Trhova kapitalizacia kryptotrhu

Celkova trhova kapitalizacia v roku 2022
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Zdroj: Coinmarketcap

Hodnota celého trhu kryptomien bola zaciatkom roka 2022 na Urovni 2,25 biliéna dolarov. V priebehu
dvanastich mesiacov klesla kapitalizacia kryptotrhu o 64 % na koncoro¢nu Uroven 795 miliard dolarov. Najvyssia
kapitalizacia trhu v tomto roku bola dosiahnuta 3. januara 2022, kedy bola hodnota trhu 2,26 biliéna dolarov.
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Trhova dominancia

Trhova dominancia
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Klesajuci trend bitcoinovej dominancie sa v roku 2022 vyrazne spomalil. Dominancia bitcoinu zostala takmer
nezmenena a v priebehu roka klesla len o 0,4 percentualneho bodu z 40,5 % na koncoroénych 40,1 %. Svoje
postavenie na trhu vsak posilnili niektoré alternativne kryptomeny, ako ethereum, tether & BNB.
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Bitcoin v roku 2022

Zdroj: Coinmarketcap

Bitcoin otvaral rok 2022 na cene 46 300 dolarov a uzavrel ho na cene 16 557 dolarov. Hodnota bitcoinu klesla
v porovnani so zaciatkom roku 2022 o 64,23 %. Pokles hodnoty bitcoinu, ako aj inych aktiv bol spésobeny
najma nepriaznivou makroekonomickou situaciou, vysokou inflaciou ¢i vojnou na Ukrajine. Najnizsia hodnota

bitcoinu v tomto roku bola zaznamenana v novembri pocas krizy kryptoburzy FTX, kedy sa v jednom momente
bitcoin prepadol az na 15 500 dolarov.

Mesaéna navratnost bitcoinu v roku 2022
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Zdroj: Fumbi research

Pocas tohto roka zaznamenal bitcoin 8 mesiacov so zapornou mesac¢nou navratnostou a len 4 mesiace

s kladnou navratnostou. Najhorsim mesiacom pre bitcoin bol mesiac jun, kedy v priebehu jedného mesiaca
klesla jeho cena az 0 37,28 %.
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Trhova kapitalizacia bitcoinu v roku 2022 ‘
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Zdroj: Coinmarketcap
Bitcoin otvaral rok s trhovou kapitalizaciou 876 miliard dolarov a uzavrel ho s kapitalizaciou 319 miliard dolarov.

Kapitalizacia bitcoinu pocas tohto roka klesla celkovo a7z o 63,5 %. Od trhového maxima dosiahnutého
v novembri 2021 klesla trhova kapitalizacia bitcoinu o0 73,6 %.

Ethereum v roku 2022
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Zdroj: Coinmarketcap
Trhova dvojka ethereum otvorila rok 2022 na cene 3 683 dolarov. Valuacia etherea klesla pocas tohto roka

0 67 % na sUc¢asnu hodnotu 1 198 dolarov. Cena etherea zaroven ku koncu tohto kalendarneho roka klesla
0 75,5 % z jeho maxima dosiahnutého v novembri 2021.
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Mesacna navratnost kryptomeny ethereum v roku 2022
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Zdroj: Fumbi research

Pocas tohto roka zaznamenalo ethereum 8 mesiacov so zapornou mesac¢nou navratnostou a 4 mesiace
s kladnou navratnostou. Najhor$im mesiacom pre ethereum bol mesiac jun, kedy toto aktivum stratilo az
44,79 % zo svojej hodnoty.

Trhova kapitalizacia etherea v roku 2022
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Zdroj: Coinmarketcap
Ethereum otvaralo rok 2022 s trhovou kapitalizaciou 438 miliard dolarov a uzavrelo ho s kapitalizaciou 147

miliard doldrov. Kapitalizacia etherea klesla v porovnani s 1. janudrom 2022 az o 66,4 %. Najnizsia trhova
kapitalizacia éteru v tomto roku bola zaznamenana v juni 2022 na Urovni 120 miliard dolarov.
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Vykonnost popularnych altcoinov v roku 2022

Vykonnost populadrnych altcoinov v roku 2022
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0 51,2 %. Najhorsie spomedzi sledovanych altcoinov dopadla solana, ktora bola spojena s padom kryptoburzy
FTX. Solana pocas roku 2022 stratila az 92,7 % zo svojej hodnoty.
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NAJDOLEZITEJSIE UDALOSTI ROKU 2022

Pad blockchainovej platformy Terra

V maji tohto roka poznacil trh kryptomien pad blockchainovej platformy Terra, ktory mézeme nepochybne
zaradit medzi najvacsie katastrofy v celej histérii kryptomien.

Terra bola svojho ¢asu platformou nachadzajicou sa v top 10 kryptomien podla trhovej kapitalizacie, pri¢com
jej algoritmicky stablecoin UST bol v tom ¢ase tretim najvac¢sim stablecoinom na celom trhu. Podstata UST
spocivala v tom, Ze bol algoritmicky, to znamena, ze za riadenim jeho monetarnej politiky nestala ziadna
centralna entita, ale inovativny algoritmus, ktory zabezpecoval emitovanie a palenie UST ako aj LUNA minci
v zavislosti od aktualneho dopytu a ponuky.

Utok na stablecoin UST na decentralizovanej burze Curve, ako aj masivne kratke predaje UST na burze Binance
sposobili jeho odchylenie od viazanosti na americky dolar, ¢oho nasledkom bol obrovsky strach a neistota na
celom trhu.

Podla dostupnych informdcii si Gto¢nik poZi¢al celkovo az 100 000 bitcoinov a 1 miliardu dolarov v UST
prostrednictvom OTC (Over-The-Counter) obchodov na vykonanie tohto Utoku. S tymto obrovskym mnoZstvom
kapitalu sa mu podarilo predat vysoké mnozstvo UST v ramci 3poolu na decentralizovanej burze Curve, ktoré
spbsobilo odchylenie UST od hodnoty jedného dolaru. Informacie o tejto udalosti sa $irili rychlostou blesku.
Rastlca panika spustila efekt snehovej gule, ktory mal za nasledok obrovské vybery UST z protokolu Anchor
aich nasledny predaj, ako aj masivny narast kratkych obchodov na réznych burzach.

Algoritmus ako taky sa pocas tejto udalosti neustéle snazil o obnovenie viazanosti na dolar. To malo za
nasledok spustenie efektu takzvanej smrtiacej $pirdly, pocas ktorej dochadzalo k neustdlemu paleniu UST
a k emitovaniu obrovského mnozstva novych LUNA minci. Situadciu sa ¢iasto¢ne snazila napravit organizacia
LFG (Luna Foundation Guard), ktora zacala predavat svoje bitcoinové rezervy, uréené prave na krizové situacie.
Predaj tychto rezerv pocas najvacsej paniky na trhu bol vsak velmi zle na¢asovany a nemal prakticky ziaden
efekt.

Vsetko, ¢o sa udialo potom, bolo uz len vyvrcholenim tejto nestastnej udalosti. Obrovsky predajny tlak na UST
a LUNA na spotovych aj futures obchodoch, odchylenie UST od svojho pegu ¢i efekt smrtiacej Spirdly spdsobili
nieco, ¢o UST a LUNA uz jednoducho nedokazali ustat. Vysledkom Utoku bolo to, Ze sa do obehu v priebehu
niekolkych dni dostalo az 6,9 biliéna novych LUNA minci, pricom cena za jednu mincu sa prepadla z 80 $ na
priblizne 0,00006 $. Podobne dopadol aj stablecoin UST, ktorého cena sa prepadlaz 1$na 0,01 .

Kriza kryptoinstitucii a kolaps FTX

Rok 2022 vyraznym spdsobom ovplyvnil aj tych najvacsich hracov zo sveta kryptomien. Prikladom toho
je bankrot Celsiusu, hedzového fondu Three Arrows Capital, lendingovej spolo¢nosti Voyager Digital i
v neposlednom rade, zlyhanie jednej z najvacsich kryptomenovych burz na svete FTX a jej spriaznenej
spolo¢nosti Alameda Research.

Prvé problémy velkych institucionalnych hracov boli zaznamenané po pade Terry, ktora spdsobila nezvycajny
domino efekt v celom priemysle. Pad Terry a nasledny pokles hodnoty kryptoaktiv spustil vinu vyziev na
doplnenie kolateralu, ako aj mnozstvo likvidacii otvorenych pozicii v sektore DeFi. Ako prvé sa do problémov
dostali spoloc¢nosti Celsius Network a Babel Finance, ktoré boli prinitené kvoli "extrémnym trhovym
podmienkam” pozastavit vybery pre svojich klientov. Zatial ¢o Babel sa zo svojich finanénych problémov
dokazal vyhrabat, Celsius sa svojim nezodpovednym riadenim rizika a likvidity doviedol az k bankrotu.

Svojho ¢asu vyznamnym investorom vo svete kryptomien bol aj Three Arrows Capital. Jeden z najvacsich
hedZovych fondov uplynulého bycieho trhu pod vedenim odidencov z investi¢nej banky Credit Suisse, Zhu
Su a Kyle Daviesa, sa podobne ako Celsius po poklese hodnoty kryptoaktiv dostal do obrovskych problémov
s likviditou a stal sa Uplne insolventnym. Fond, ktory eSte zaciatkom roka 2022 spravoval aktiva vo vyske viac
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nez 10 miliard dolarov, nedokazal pokryt svoje zavazky a bol, podobne ako Celsius, dontteny
vyhlasit bankrot.

V novembri zasiahla trh dalsia silna udalost. Kryptoburza FTX sa po Uniku informacii zo stvahy
obchodnej spolo¢nosti Alameda Research dostala pod obrovsky tlak. Uniknuté data totiz poukazovali
na to, Zze na stvahe Alamedy sa nachadza obrovské mnozstvo nelikvidnych FTT tokenov, teda tokenov
emitovanych kryptoburzou FTX. Tato informacia spustila obrovské $pekulacie o tom, ¢ije FTX likvidné a ¢i
dokaze plnit svoje zavazky.

Ako jeden z prvych na situaciu zareagoval zakladatel kryptoburzy Binance Changpeng Zhao, ktory oznamil, Ze
Binance odpreda vsetky svoje FTT tokeny, ktoré spolo¢nost ziskala predajom svojho podielu v FTX. To spustilo
obrovské vypredaje FTT tokenov, ako aj masivne Ziadosti o vyber zo strany klientov FTX, ktoré za tri dni dosiahli
vysku az 6 miliard dolarov.

Aj ked' to chvilu vyzeralo, ze ma Binance zaujem o akviziciu FTX, po dékladnom preskimani situacie zo strany
Binance sa burza rozhodla od akvizicie odstupit. Podla vyjadrenia Binance malo FTX nespravne zaobchadzat
s klientskymi prostriedkami a hrozilo mu zacatie vySetrovania zo strany americkych organov.

Odstupenie od akvizicie bolo poslednym klincom do rakvy pre FTX, po ktorom sa spustila obrovska lavina
udalosti, ktoré FTX nedokazalo ustat. O par dni neskdr bolo FTX donutené vyhlasit bankrot a v stcasnosti
prebieha vysetrovanie celej tejto kauzy.

Migracia siete Ethereum na Proof-of-Stake

V polovici septembra absolvovala druha najpopularnejsia kryptomena ethereum délezitl aktualizaciu s nazvom
The Merge. Korenom tejto aktualizacie bol prechod Etherea z konsenzualneho algoritmu Proof-of-Work na novy
model Proof-of-Stake, ktory eliminuje potrebu taziarov, a tym aj potrebu energeticky naro¢ného konsenzu.

TaZiarov v sieti nahradili validatori, ktorf za validitu blokov ru¢ia stakeovanymi ETH mincami a nie vypoc¢tovym
vykonom. Vdaka tomu klesla celkova energeticka naro¢nost siete az 0 99,9 %. Tato aktualizacia vsak nepriniesla
Ziadne zmeny tykajuce sa skalovatelnosti Etherea, pretoZe aktualizacia zamerana na zvysenie priepustnosti je
naplanovana az na rok 2023.

Vyznamnou zmenou v ramci aktualizacie bola Uprava emisie novych ETH minci. Zatial' ¢o v starom konsenze
sa denne dostalo do obehu priblizne 13 000 novych ETH, po aktualizacii a prechode na Proof-of-Stake sa
denna emisia éterov znizila len na 1 600 ETH. Ethereum sa tak stalo ovela menej inflatnym aktivom, ktoré
ma potencial za urcitych trhovych podmienok dosiahnut az Uroven deflacie. Dosiahnut to je mozné vdaka
spalovaniu poplatkov implementovanych v ramci aktualizacie EIP-1559, ktora bola prijata zac¢iatkom augusta.

Schvalenie regulaéného ramca MiCA

Eurdpska Unia sa dohodla na Uplnom pravnom zneni svojej prelomovej legislativy znamej ako Markets in
Crypto Assets (MiCA).

MiCA predstavuje vobec prvy licen¢ny systém pre kryptopenazenky a burzy, ktoré budi méct fungovat v ramci
celého eurdpskeho bloku podla jednotnych pravidiel. Legislativny ramec sa zaobera regulovanim c¢innosti
poskytovatelov kryptosluzieb a emitentov kryptoaktiv v snahe ochranit pouzivatelov kryptomien a investorov
v celej Unii.

Medzi zakladné ciele regulacného ramca MICA patri napriklad poskytnutie pravnej istoty pre kryptoaktiva,
na ktoré sa nevztahuju sucasné pravne predpisy EU o financnych sluzbach, nahradenie existujucich
vnutrostatnych regula¢nych ramcov platnych pre kryptoaktiva a vytvorenie spolo¢ného regula¢ného ramca,
zavedenie jednotnych pravidiel pre poskytovatelov kryptosluzieb a emitentov kryptoaktiv &i stanovenie
Specifickych pravidiel tykajucich sa stablecoinov.
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Ked MiCA nadobudne Ucinnost, poskytovatelia kryptosluZzieb s licenciou nebudu potrebovat
povolenie od kazdej krajiny EU, aby mohli pontkat svoje sluzby v jurisdikciach v ramci EU. To
znizuje reguladnu zataz institucii a umoZziiuje kazdému poskytovatelovi sluzieb zaregistrovat sa
v ktorejkolvek krajine Unie a volne pésobit v akomkolvek priestore v ramci jurisdikcie EU.

Bitcoin sa stal zakonnym platidlom v d'alsej krajine

Do zatial' stru¢ného, no ¢asom urcite sa rozsirujiceho zoznamu krajin, ktoré prijali bitcoin ako zakonné
platidlo, sa v maji pridala aj Stredoafricka republika. Podla oficidllneho oznamenia kancelarie prezidenta sa
stala Stredoafricka republika po El Salvadore druhou krajinou na svete, ktora prijala bitcoin ako zakonné platidlo
popri svojej narodnej mene.

Prijatie bitcoinu v krajine by malo poméct nastartovat ekonomickd obnovu a iniciativy na budovanie mieru
v krajine. Medzinarodny menovy fond (MMF) rozhodnutie Stredoafrickej republiky ostro kritizoval a uviedol,
Ze toto prijatie je spojené s velkym rizikom v oblasti finan¢nej stability, integrity ¢i ochrany spotrebitela. Je to
vsak prave MMF, ktory uz dlhodobo neuznava narodn menu pouzivanu v Stredoafrickej republike, ¢o krajine
vyrazne komplikuje uskuto¢riovanie medzinarodnych obchodov.

Zakaz pouzivania aplikacie Tornado Cash v USA

Popularny protokol Tornado Cash, sluZiaci na anonymizaciu transakcii za Ucelom zvysSenia sukromia
pouzivateloy, sa zac¢iatkom augusta dostal na zoznam zakazanych aplikacii v Spojenych statoch. Ministerstvo
financii USA postavilo pouzivanie aplikacie mimo zakon a priamo zakazalo obyvatelom USA vykonavat
akékol'vek operacie s tymto protokolom.

Toto rozhodnutie vyvolalo vinu negativnych reakcii zo strany kryptokomunity. Ta to povazuje za obrovsky vladny
preélap, ktory je v rozpore so zakladnymi hodnotami stikromia a autonémie. Urad pre kontrolu zahrani¢nych
aktiv (OFAC) a Ministerstvo financii USA to vsak vnimaju inak, kedZze vo svojom spolo¢nom vyhlaseni oznacili
decentralizovanu aplikaciu Tornado Cash za vyznamnU hrozbu pre narodnu bezpecnost.

Ministerstvo zaroven o niekolko tyzdnov oznamilo, ze pre vybratie uviaznutych prostriedkov v protokole po
zakaze budl musiet pouzivatelia poziadat OFAC o Specidlnu licenciu, ktora im v pripade udelenia umozni
vybrat si z protokolu svoje financie.

Instagram podporuje NFTs

Spolo¢nost Meta, ktora stoji za aplikdciami ako Facebook, WhatsApp ¢i Instagram, ozndmila zac¢iatkom augusta
integraciu nezamenitelnych tokenov (NFTs) na Instagram.

Integracia NFTs na Instagrame umoziiuje umelcom, zberatelom ¢&i institUciam prezentovat svoje digitalne
umenie priamo v aplikacii Instagram. Zdielanie digitdlneho umenia na Instagrame je mozné vdaka integracii
viacerych non-custodial penazeniek, vratane MetaMasku, Coinbase Wallet ¢i Trust Wallet. Pre zdielanie
svojich NFT diel je potrebné pripojit kryptopenazenku k Instagramu cez webovy prehliada¢. Nasledne mézu
pouzivatelia zdielat svoje virtualne zbierky, ¢i uz ako samostatné prispevky, pribehy, alebo ich dokonca mézu
zdielat inym pouzivatelom v sukromnej sprave. So zdielanim NFTs na Instagrame nie sU spojené Ziadne
poplatky.
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KRYPTOMENY A SVET TRADICNYCH FINANCII

Agresivna monetarna politika Fedu

Pod vplyvom vysokej inflacie, ktora v juni dosiahla v USA az 9,1 %, musel Federalny rezervny systém
(Fed) pocas uplynulého roka niekol'kokrat zvysovat svoju zakladnt Urokovu sadzbu.

EsSte v januari tohto roka bola zakladna sadzba na trovni 0,25 %. Prvé zvysenie Urokov od roku 2018 prislo
v marci tohto roka, kedy Fed zvysil sadzbu o 0,25 %. KedZe inflacia aj nadalej rastla, Fed okrem tohto zvysenia
uskutoc¢nil este niekolko dalSich a vyrazne agresivnejsich zvyseni zakladnej sadzby, ktora je v sucasnosti na
urovni 4 %.

Fedu sa zatial podarilo inflaciu skrotit len ¢iasto¢ne. Zatial ¢o v januari 2021 predstavovala medziro¢na miera
inflacie len 1,4 %, v novembri tohto roka bola medziro¢na inflacia az na Urovni 7,1 %. Ide vdak o spomalenie
rastu inflacie, pretoze v juni sa medziro¢na inflacia pohybovala az na trovni 9,1 %.

Fidelity pridalo bitcoin do dochodkovych planov v USA

Fidelity Investments, jeden z najvacsich institucionalnych spravcov aktiv na svete, umozni investorom pridat
bitcoin do svojich dochodkovych planov 401(k).

V Spojenych statoch st déchodkové fondy 401(k) zamestnavatelom sponzorované plany déchodkového
sporenia ponukané americkymi zamestnavatelmi, ktoré maju pre sporitela urcité darové vyhody.
Zamestnancom, ktori su stc¢astou tohto planu, odvadzaju zamestnavatelia niekolko percent zo svojej mzdy
priamo na ich déchodkové sporiace Ucty. Zamestnanci maju moznost priamo si vybrat, do akych fondov chcu
investovat.

Aprilovy report zverejneny spolo¢nostou Fidelity odhalil, Ze niektoré z planov 401(k), ktoré Fidelity spravuje,
planuju uz ¢oskoro ponukat sporitelom moznost investovania do bitcoinu prostrednictvom takzvanych digital
assets accounts. Z pohladu adopcie ide o velmi vyznamny krok, kedZe Fidelity je najvacsim poskytovatelom
déchodkovych planov tohto typu v Spojenych statoch.

BlackRock vstupil do sveta kryptomien

Najvacsi spravca aktiv na svete BlackRock, ktory ma vo svojej sprave aktiva v hodnote az 10 bilionov dolaroy,
vstupil v tretom kvartali do sveta kryptomien.

BlackRock sa rozhodol vytvorit svoj vlastny Bitcoinovy Trust zamerany na institucionalnych investorov. Podla
vedenia spoloc¢nosti bol tento krok vyvrcholenim neustéle rasticeho dopytu po bitcoine zo strany institucii,
ktoré do neho chct investovat najma pri suc¢asnych prepadoch na trhu. Vacsina institucionalnych investorov
registruje to, ze bitcoin stratil viac nez 60 % zo svojej hodnoty dosiahnutej v novembri 2021, ¢o vnimaju ako
obrovskU investi¢nu prilezitost.

Trust je spociatku zamerany len na investicie do bitcoinu, no v budicnosti nevylucuje pridanie dalsich
kryptomien, ako je napriklad ethereum.

Shopify integruje Strike Wallet

Popredna svetova platforma zamerana na digitalne platby s nazvom Strike oznamila na bitcoinove] konferencii
v Miami svoju spolupracu s e-commerce spolo¢nostou Shopify.

Spolupraca Strike a Shopify umozni americkym obchodnikom pésobiacim na platforme Shopify prijimat
platby v bitcoine od zdkaznikov po celom svete prostrednictvom Lightning Networku. Adopcia Lightning
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Networku ma v praxi viacero vyhod, ako napriklad diverzifikacia existujucich platobnych
metdd, expanzia na nové, doposial nevyuzité globalne trhy &i to, Ze tato integracia umozni
obchodnikom na Shopify generovat Uspory prostrednictvom nizko nakladového spracovania
platieb.
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ON-CHAIN DATA - BITCOIN

BTC - Celkovy pocet adries

BTC: Addresses Count Data from 01/01/2022 (UTC) to 12/1/2022 (UTC)
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Metrika celkového poctu adries v sieti Bitcoinu reprezentuje mnozstvo adries, na ktorych sa nachadza nenulovy
zostatok. V praxi to znamena, Ze ide o adresy, na ktorych sa nachadza aspon nejaky zlomok bitcoinu. Ako
mobzeme vidiet, pocas uplynulého roka, aj napriek negativnemu sentimentu na trhu, pocet tychto adries
vyrazne narastol. V januari 2022 bol pocet takychto adries v sieti Bitcoin na Urovni 39 802 613, pricom pocas
tohto kalendarneho roka ich mnozstvo vzrastlo o 9,12 % na Uroven 43 430 998 adries. To svedci o tom, ze pri
klesajucich cenach ¢oraz viac pouzivatelov akumuluje bitcoin. Najvac¢sou bitcoinovou adresou sucasnosti je
adresa studenej Uschovy kryptoburzy Binance, na ktorej sa nachadza az 250 597 bitcoinov.
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BTC - Adresy so zostatkom viac ako 0,1 BTC

BILC: Addresses with balance greater than 0.1 native units Data from 01/01/2022 (UTC) to 12/31/2022 (UTC)
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Zdroj: Messari

Pocet adries so zostatkom viac nez 0,1 BTC (v prepocte asi 1 550 €) pocas uplynulého roka vyrazne narastol.
Pocet takychto adries vzrastol az 0 27,48 % z 3 296 314 adries az na 4 202 289 adries. Tento fakt méze indikovat,
7e mnozstvo najma malych investorov vyuziva cenové prepady na akumulaciu dalsich bitcoinov. Navyse,
tato metrika nezohladruje drzby investorov, ktoré drzia svoje bitcoiny na burzach, ¢o znamena, ze s vysokou
pravdepodobnostou je v skuto¢nosti investorov, ktori viastnia aspor 0,1 BTC, eSte ovela viac.
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BTC - Obeina zasoba

BTC: Circulating Supply Data from 01/01/2022 {(UTC) to 12/13/2022 (UTC)
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Celkova obezna zasoba bitcoinu je v stcasnosti 19 247 575 BTC, ¢o znameng, Ze v obehu je celkovo 91,65 %
z celkovej zasoby bitcoinov, ktord je pevne stanovena na 21 milidonov. Pocdas roka 2022 sa tazbou dostalo
do obehu viac nez 316 000 novych bitcoinov. Podobny trend rastu obeZnej zasoby je moZné ocakavat aj
v roku 2023, kedZe halving a znizenie blokovej odmeny z 6,25 BTC na 3,125 BTC za blok je v bitcoinovej sieti
naplanované az na rok 2024. Je potrebné dodat, Ze podla odhadov je 15 a7 20 % z obeznej zasoby bitcoinov uz
navzdy stratenych, ¢o znamena, ze redlna zasoba BTC je este nizsia.

BTC - Roéna aktivna zasoba

BTC: 1 Year Active Supply Data trom M/M/2022 (UTC) ta 127312022 (UTC)
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Pocet aktivnych bitcoinov, ktoré boli sti¢astou akejkolvek transakcie, pocas posledného roka klesol az 0 20,8 %,

z pévodnych 8,1 miliéna BTC na stcasnych 6,4 miliona. V praxi to znamena, ze stdle viac a viac bitcoinov
ostava necinnych na svojich penazenkach. To méze indikovat napriklad nezaujem investorov o odpredavanie
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svojich aktiv pri aktualnych cenach, v niektorych pripadoch aj potencionalnu stratu
privatnych kli¢ov investorov a tym aj stratu pristupu k aktivam.

BTC - Bilancia na burzach

Bitcoin Balances on Exchanges = Balance (ETC)
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Mnozstvo bitcoinov drzanych na burzovych penazenkach malo pocas roka klesajuci trend. Prispeli k tomu
viaceré faktory, ako je napriklad pad blockchainu Terra ¢i kolaps kryptoburzy FTX, ktoré vystrasili mnoho

investorov a motivovali ich presunut prostriedky do vlastnej spravy. V sucasnosti je na burzach drzanych
zhruba 1,92 miliéna bitcoinov, pricom ide o pokles o 18 % od zaciatku tohto roka.

BTC - Priemerny transakény poplatok

BTL: Average Transaction Fees Data from 01/01/2022 {UTC) to 12/31/2022 (UTC)
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Zdroj: Messari

Priemerny transakény poplatok v sieti Bitcoin sa ku koncu kalendarneho roka pohyboval okolo Urovne 1,26
dolara. Poplatky za transakcie v roku 2022 prevazne fluktuovali medzi cenovym pasmom 0,80 $ az 2 $ za
transakciu. Samozrejme sa nasli aj vynimocné situacie, v ktorych poplatky toto pasmo prerastli. Bolo tomu
tak napriklad zac¢iatkom marca, kedy bol poplatok za transakciu az 4 $. Vyssie transakéné poplatky st zvycajne
reakciou na zvyseny dopyt.
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BTC - Hashrate

ATC: Hash Rate Data fram 01/01/2072 (UTC) to 12/31/2022 (UTC)
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Zdroj: Messari

Celkovy vypoctovy vykon siete, ktorym je siet Bitcoin zabezpecovana, vzrastol od zaciatku januara o vyse
40 % na koncoro¢nt Uroven 278 milionov TH/s. VysSsi hashrate znamena vyssiu diverzitu a konkurenciu
taziarov, ¢o je zdravsie pre cely priemysel. Vypoctovy vykon siete sa véak pocas poslednych dvoch mesiacov
prepadol zo svojho historického maxima 317 miliénov TH/s dosiahnutého v oktoébri. Pokles hashrate
v poslednych mesiacoch bol pravdepodobne spdsobeny tym, Ze prepad ceny bitcoinu ako aj rast cien energii
znizili rentabilnost tazby, ¢o viedlo k odstaveniu niektorych taziarenskych zariadeni.
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BTC - Fear & Greed Index

I Crypto Fear & Greed Index
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Zdroj: Alternative.me

Fear & Greed Index (index strachu a chamtivosti) sa vac¢sinu kalendarneho roka 2022 pohyboval v rozmedzi
20 az 40 bodov, ¢o na trhu reprezentuje strach a negativny sentiment. Okrem toho boli v indexe nejaké
pozitivne aj negativne momenty, pocas ktorych index fluktuoval nad a pod uvedené pasmo. Mesiac po pade
blockchainove] platformy Terra dosiahol Fear & Greed Index hodnotu 6 bodov, ¢o je najnizSia zaznamenana
hodnota v celej histérii tohto indexu, ktory je sledovany od roku 2018.
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ON-CHAIN DATA - ETHEREUM

ETH - Pocet aktivnych adries

ETH: Active Addresses Count Data from 0)/0Y/2022 (UTC) to 12/31/2022 (UTC)
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Pocet aktivnych adries v sieti Ethereum sa pocas roku 2022 pohyboval v rozhrani 400 - 700 tisic. Avsak, ako
vidime z grafu, pocet aktivnych adries ma tendenciu eskalovat. Prvy “spike” nastal na konci jula, kedy narastol
pocet aktivnych adries az na 1,093 miliona. Takéto zmeny su ¢asto spojené s oznameniami o airdrope, ¢o je
situacia, v ktorej isty protokol oznami, Zze vyda svoj token.

Ak uzivatelia Spekuluju na airdropoch, vyvijaju aktivitu na danej sieti (pripadne na testnete) s cielom tento
airdrop ziskat. Cim viac adries maju, tym vacsia $anca na Uspech. V case prvého spikeu sa zacalo diskutovat
o ocakavanom spusteni rollupu druhej vrstvy Etherea (StarkNet), kde bolo oznamené, Ze tento rollup bude
mat svoj token, ¢o pravdepodobne stoji za danym vyvojom. Druha eskaldcia adries nastala 9.12. a bola spojena
s velkou transakénou aktivitou ERC-20 tokenov a stablecoinov.
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ETH - Pocet dennych transakcii

ETH: Transactions Count Data fram M01/2022 (U1C) te 12/31/2022 [LI1T)
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Pocet dennych transakcii ma totozny vyvoj ako pocet aktivnych adries. Pocet dennych transakcii sa vacsinu

¢asu pohyboval medzi 900 000 az 1,342 mil., pricom najviac transakcii uskutoc¢nenych v ramci jedného
kalendarneho dna bolo 9. decembra s celkovym mnozstvom transakcii 1 932 711.

ETH - Bilancia na burzach

ETH: Supply on Exchanges (Native Units) Data fram 01/01/2022 (UIC) to 12/31/2072 (LTT)
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Zdroj: Messari

Zostatok éterov na burzach vacsinu roka 2022 osciloval medzi 10,66 az 14,55 milionmi ETH. Aktualne mnozstvo
ETH, ktoré sa nachadza na burzach, je 11,45 miliéna, ¢o predstavuje pokles o 4,6 % oproti zaciatku tohto
roka. Od zaciatku novembra 2022, kedy sa zacala kriza kryptoburzy FTX, vsak mnoZstvo ETH na burzach kleslo
o vyse 20 %. Za odlivom kryptomien z burz vacsinou stoji zaujem o vlastnd ischovu danych kryptomien, ktoré
sa presuvaju z burz na privatne penazenky.
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ETH - Priemerny transakény poplatok

ETH: Average Transaction Fees Data fram M01/2022 (U1C) te 12/31/2022 [LI1T)
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Priemerné transakéné poplatky v sieti Ethereum sa v roku 2022 pohybovalivrozmedziod 2 $ do 52 $. Za zmienku
stoji vyrazny narast poplatkov zaciatkom maja, ktory mame moznost vidiet na grafe. Tento narast spdsobil rast
priemernych poplatkov az na Urovern 200 $. Napriklad, priemerny poplatok na protokole Curve dosiahol v tom
¢ase Uroven 11 320 $ a priemerny poplatok za swap na vtedy este povolenej sluzbe Tornado Cash sa vy3plhal
azna 15300 $. Treba vSak podotknut, Ze iSlo len o kratkodobu zaleZitost spdsobent nadmernym transakénym
dopytom.

Obrovsky kratkodoby narast poplatkov bol spésobeny nadmernym dopytom po virtualnych pozemkoch VR
platformy Otherdeed, ktord spustila Yuga Labs. Yuga Labs je firma, ktora stoji za jednou z najpredavanejsich
NFT kolekcii Bored Ape Yacht Club. Medzi menami drzitelov tejto kolekcie sa sklofiuju mena ako Stephen Curry,
raper Eminem ¢i brazilska futbalova hviezda Neymar. Ked' sa skibi mnoho zaujimavych faktorov, méze nastat
aj situacia, ktori mame moznost vidiet na grafe. Ide o takzvané FOMO, alebo strach z premeskania obrovskej
investi¢nej prilezitosti.
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ETH - Zasoba

ETH: Qutstanding Supply Data fram 00172022 (L1C) te 12/31/2022 (LI1C)
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Na grafe ponuky ETH tokenov mame moznost vidiet 2 rézne paradigmy, a to PoW a PoS. PoW konsenzualny
algoritmus fungoval od spustenia siete Ethereum az do 15.9.2022. Do tohto datumu sa ponuka ETH efektivne
zvysSovala. Siet Ethereum po London Hard forku (5.8.2021) uviedla mechanizmus EIP-1559, ktorého hlavnym
prinosom boli zmeny v politike uré¢ovania poplatkov. To spésobilo spalovanie ¢asti poplatkov, no po¢as PoW
sa do obehu denne stale emitovalo takmer 13 000 novych ETH. Po prechode na PoS sa vsak emisia novych
ETH vyrazne znizila. Po novom sa denne emituje len priblizne 1 600 novych ETH, ¢o je pokles az o 87 %
oproti predoslej emisii. Zaroven nadalej dochadza k paleniu poplatkov prostrednictvom EIP-1559, ¢o efektivne
redukuje obeznu zasobu éterov. Situacia je velmi dobre znazornena na grafe.

ETH - Spalené poplatky
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Podla udajov z oficialneho blockchainového prehliadac¢a Etherscan bolo od zaciatku implementéacie EIP-1559

ku koncu tohto kalendarneho roka spalenych celkovo viac ako 2,79 miliéna ETH v hodnote vyse 8,8 miliardy
americkych dolarov (v roku 2021 bolo spalenych 1,28 miliéna ETH). Vdaka implementéacii EIP-1559, ktoré
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modifikovalo poplatkovu struktiru ethereum transakcii, sa ¢ast ETH pri kaZdej transakcii
spaluje. To redukuje obeZnl zasobu ETH a napomaha ethereu na ceste stat sa deflacnym
aktivom.

ETH - Stakenuté ETHs

Staked Ether
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Zdroj: Etherscan

MnoZstvo stakeovanych ETH sa v roku 2022 vysplhalo az na uroven takmer 15,7 miliéna ETH. Mdzeme
pozorovat jasny rastuci trend ochoty podielat sa na validacii transakcii a blokov zo strany pouzivatelov. Za toto
validovanie si validatori aktualne pripisuju odmenu priblizne 4,2 % APY priamo v ETH.

Zaujem o staking aj nadalej rastie, a to aj vzhladom na daléie o¢akavané vylepéenia siete Ethereum. Dalsie
vylepsenie siete je naplanované na rok 2023 a ma za ciel aplikovat takzvany sharding. Sharding je proces
horizontalneho rozdelenia uritej databazy s cielom rozdelit vypoctovu zataz, ktord tato databaza nesie. Tento
upgrade by mal zvysit celkovu priepustnost siete, a teda zvysit takzvané TPS (Tansaction Per Second - pocet
transakcii za sekundu). Niektori odbornici pripustaju aj potencialne znizenie poplatkov v sieti.
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DEFI V RETROSPEKTIVE

Pocet pouzivatelov DeFi aplikacii

Total DEFI Users
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Zdroj: Cryptobeholder

Zameranie kryptomien na sektor DeFi je jeden z najvyhladavanejsich spdsobov ich pouzivania. V roku 2022
pribudlo viac ako 1,041 mil. unikatnych adries, ktoré interagovali s platformami DeFi. V tychto diioch DeFi
vsak zaziva znac¢ny pokles zaujmu. Mnozstvo zdrojov, ktoré st v tomto sektore ulozené, sa za posledny rok
znizilo o viac ako 77 %. Tento vyvoj je ocividny, vzhladom na medvedi trh, v ktorom sa aktualne svetova
ekonomika nachadza. Podobny vyvoj mézeme sledovat aj v pripade poctu aktivnych uzivatelov DeFi aplikacii.

Aktivny pouZzivatelia DEFI aplikacii
700000
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Zdroj: Fumbi Research
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Pocet aktivnych uzivatelov v roku 2022 klesol priblizne o 39 %. Aj napriek tomuto vyvoju

sa vsak v sektore DeFi vyvijaju stale nové projekty, ktoré maju za ciel zefektivnit pouzivanie
tychto aplikacii. Da sa teda predpokladat, Ze cyklickost, ktora je pre kryptomeny charakteristicka,
bude zjavna aj v tomto sektore.

zkEVMs

Pre lepsie porozumenie toho, ¢o je zkEVM, si tento nazov rozdelime na dve casti. ZK je skratka pre zero-
knowledge proofs, co je Sifrovaci algoritmus, s ktorym prisla v roku 2019 firma ZK Proof. Tento algoritmus
je prelomovy v tom, Zze umoZnuje overenie spravnosti istého vypoctového vysledku aj bez toho, aby poznal
premenné, ktoré dany vysledok vytvorili. EVM je skratka pre Ethereum Virtual Machine, ktora predstavuje srdce
blockchainu Ethereum.

ZKkEVM mozeme teda charakterizovat ako moznost overenia dat priamo na blockchaine Ethereum (alebo jeho
druhych vrstvach) bez nutnosti poznat vsetky data. Takym spbésobom sa teda nielen Setri miesto na sieti, ale
tieZ sa zachovava sukromie samotnych pouZivatelov.

zkEVMs sa dalej delia na zaklade toho, ako dokazuju spravnost svojho vypoctu. Delia sa na takzvané validné
dbékazy/dékazy validnosti, ktoré dokazuju spravnost vykonanej transakcie velmi efektivnym spdsobom a na ZK
Proofs/dékazy nulovej znalosti, ktoré dokazuju spravnost vykonanej transakcie bez odhalenia citlivych Udajov
o danej transakcii. Medzi rollupy, ktoré sa rozhodli zakomponovat zkEVM, patria napriklad Starknet, zkSync, ¢i
Aztec.

DeFi - Total Value Locked (TVL)

ATL (1Y) ATH (1Y)
$475B $186.7B
By 260.69%

‘Vw WL

Feb ‘22 Mar "22 Apr'22 May 22 " Jul "22 Mug 22 Sep 22 : Nov ‘22

a-'-"""""v.v—

- 1

Zdroj: mc.xyz

Celkova hodnota, ktora bola v sektore DeFi ulozena, bola na zaciatku roku priblizne 242 miliard dolarov.
K prvému decembru objem zdrojov ulozenych v DeFi predstavoval uz len menej ako 62 miliard. Pokles
v priebehu roku 2022 predstavuje takmer 75 %. Tento pokles, ako sme si uz pripomenuli, je spojeny
s aktualnym cyklickym vyvojom a medvedim trhom, ktory zaZiva nielen trh kryptomien, ale aj tradi¢né triedy
aktiv, medzi ktoré patria napriklad akcie.
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TVL podla chainov
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Zdroj: Defillama

Podla portalu Defillama do dnesného dna operuje 160 blockchainov, ktoré poskytuju DeFisluzby. V grafe top
10 blockchainov z tejto oblasti mézeme stale sledovat jednoznac¢nl dominanciu Etherea. Druhym najvac¢sim
blockchainom s trhovym podielom 11,59 % v sektore DeFi je Binance Smart Chain. Tretim najvyznamnejsim
blockchain podla TVL (Total Value Locked) je Tron, ktory ziskal vyznamny trhovy podiel po pade blockchainu
Terra.

Najpopularnejsie DeFi aplikacie sicasnosti

Medzi 5 najpopularnejsich DeFi aplikacii sti¢asnosti patria protokoly MakerDAQO, Lido, Curve, AAVE a Uniswap.
MakerDAQ je protokol umoznujuci razenie jedného z najpouzivanejsich decentralizovanych stablecoinov DAI.
V tejto aplikacii je aktualne alokovanych 6 miliard dolarov, ktoré st tvorené prevazne stablecoinami USDC, GUSD
a USDP. Druhou najvacsou aplikaciou je Lido so zameranim na likvidny staking. Za tento staking pouZivatelia
inkasuju takzvané liquidity provider tokeny, ktoré mézu dalej vyuzivat v dalsich aplikaciach ako napriklad Curve
a poberat dodato¢ny vynos z ich pdvodného stakeu.

Curve finance je jedna z najvyuzivanejsich decentralizovanych DeFi burz sucasnosti, v ktorej st alokované
takmer 4 miliardy dolarov. Tato burza pouZivatelom umozniuje swapovanie a staking. Primarne zameranie

ETHa WBTC.

Piatou najvac¢sou aplikaciou je momentalne Uniswap, jedna z prvych decentralizovanych burz vébec, ktora
umoznila swapy a poskytovanie likvidity uz v roku 2018. Odvtedy presla viacerymi zmenami. Napriklad, jej
aktualna verzia ponuka rozsirené uzivatelské rozhranie o moznost stanovenia najvyssieho cenového rozpatia,
ktoré je pouzivatel ochotny prijat pri exekuovani transakcie.
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Najpopularnejsie decentralizované burzy podla
zobchodovaného objemu

Decentralizované burzy odzrkadl'uju zakladnd hodnotu, ktorl pouzivanie kryptomien prinasa, a to je
decentralizacia. Medzi najpopularnejsie decentralizované burzy roku 2022 patrili:

 Uniswap

- Curve

« PancakeSwap
- DODO

« SushiSwap

Uniswap a Curve sme si uz charakterizovali, preto by sme sa stru¢ne pozreli na PancakeSwap. PancakeSwap
je decentralizovana burza ktord operuje primarne na Binance Smart Chaine, pricom od 1.9. sa rozsirilo pole
pdsobnosti tejto burzy aj na siet Ethereum. Jej priemerny mesacny zobchodovany objem v roku 2022 bol 12,08
miliard dolarov.

Daléim protokolom je DODO Finance. DODO je protokol, ktory je charakteristicky algoritmom, ktory
poskytovatelom likvidity a tvorcom trhu poskytuje pevnu Uroven likvidity. Priemerny mesacny objem, ktory
bol v minulom roku na tejto burze zobchodovany, predstavuje 5,18 miliardy dolarov.

SushiSwap je burza, ktora podporuje swapy tokenov az z 10 rdznych blockchainov. Taktiez umoznuje
poskytovanie likvidity vo viac ako 19 000 pooloch. SushiSwap je metrikou zobchodovaného objemu podobny
burze DODO. Priemerny objem prostriedkov, ktory bol zobchodovany cez SushiSwap predstavoval takmer 5
miliard mesacne.

Analyza protokolu - Uniswap a integracia NFTs

Ako sme si uz spomenuli, Uniswap je decentralizovana burza, ktord pouzivatelom umoznuje nakupovat
a predavat kryptomeny bez potreby centralnej autority. Jednou z novych a vyznamnych noviniek Uniswapu je
integracia nezamenitelnych tokenov (NFTs).

NFT su jedine¢né digitalne aktiva, ktoré predstavuju vlastnictvo konkrétneho predmetu alebo casti obsahu,
ako je napriklad umenie, hudba, videa a iné. Tento obsah je ulozeny na blockchaine, pricom ich charakter
je podobne obchodovatelny ako tradi¢né aktiva. Spolo¢nost Uniswap integrovala NFT do svojej platformy
viacerymi spoésobmi. Jednym z nich je trhovisko NFT, ktoré umoznuje pouzivatelom obchodovat s NFT
pomocou kryptomien. Toto trhovisko je pohanané smart kontraktmi, ktoré st automaticky exekuované, ¢o
znamena, ze platforma nema Ziadny pristup ani moznost zasiahnut do procesu vyrovnania transakcie, ktora je
vykonana medzi dvoma subjektmi.

Daldim spésobom integracie je umoznenie pouzivania NFTs vo forme kolateralu v DeFi. Integracia daléieho typu
aktiv prinasa Uniswapu Uplne nové prilezitosti a moznosti, ktoré budd moct pouzivatelia tejto DEX vyuzivat.
Takymto spdsobom sa zberatelia NFT nemusia zbavovat svojich diel, ale maju moznost ich kolateralizacie.
Takuto formu kolateralizacie ponutka zatial len zopar burz ako napriklad niftygateway alebo NFTfi.

Bridges (Mosty)

Cez kryptomosty bolo v roku 2022 presunutych priblizne 54,2 mld. dolarov. Medzi najpouzivanejSie mosty
patril HOP protocol, Synapse, Celer Cbridge, Stargate a Polygon PoS Bridge. V poslednych mesiacoch je
najviac pouzivanym mostom Arbitrum Bridge s transakénym objemom 605,7 milionov. Takyto narast objemu
transakcii je ¢asto spajany so $pekulaciou na airdrop, o ktorom sa diskutuje v poslednych tyzdnoch ¢oraz viac.
Druhym najpouzivanejsim mostom je aktualne Optimism Gateway. Tymto mostom preslo za posledny mesiac
priblizne 253,69 milidna dolarov.
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REN - prechod na 2.0

REN, predtym znamy ako Republic Protocol, je open source decentralizovany protokol, ktory
umoznuje bezpecny a anonymny presun medzi blockchainami. V roku 2021 REN oznamil svoje
plany na prechod na REN 2.0, ¢o je aktualizacia protokolu, ktorej cielom je zlepsit skalovatelnost,
bezpecénost a pouzitelnost. Komunita REN tento prechod velmi ocakavala, pretoze veri, ze prinesie
vyznamné vyhody pre protokol a jeho pouzivatelov.

Jednym z hlavnych cielov aktualizacie REN 2.0 je zvysenie Skalovatelnosti protokolu. Cielom REN 2.0 je
vyriesit tento problém implementaciou viacerych vylepseni skalovatelnosti vratane pouzitia shardingu, ktory
protokolu umoznuje paralelné spracovanie viacerych transakcii. REN 2.0 zahfa tieZ zavedenie novych funkcii,
ako st napriklad cross-chain atomické swapy, ktoré pouzivatelom umoznuji vymenu digitalnych aktiv medzi
podporovanymi blockchainami. Tento prechod na novu verziu so sebou niesol aj urcité rizika. Hlavné riziko
tkvie v tom, Ze, ak sa na sieti REN budl nachadzat nejaké zdroje, tak po prechode na novu verziu mézu byt
trvalo stratené. Na tejto sieti sa este stale nachadza 640 BTC, ktorych ¢ast drZia aj hraci, ako st napriklad Curve
533,87 BTC alebo Uniswap s 9,95 BTC.

Hacky v sektore DeFi

V nasledujtcich odsekoch sa pozrieme na hackerské ttoky v sektore DeFi, ktoré pocas roku 2022 otriasli celou
kryptokomunitou.
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Nomad Bridge

Hack, ktory sa stal na tomto cross-chain moste, vznikol vdaka zranitelnosti v kdéde. Tuto zranitelnost si
uvedomil Utocnik, ktory si v&imol, ze kod Nomadu nespravne overil to, ze sprava bola schvalena predtym,
ako ju Nomad sprocesoval. Akonahle si tuto chybu v&imli aj dalsi uZivatelia, stacilo im len skopirovat Udaje
Utoc¢nikovej transakcie, vymenit jeho adresu za svoju a hack bol vykonany. Vdaka tejto chybe vyberalo niekolko
tisic adries totoznu sumu a to 202 440 USDC. Tymto hackom boli vsak zasiahnuté vylu¢ne tokeny na baze

Etherea. Medzi Uto¢nikmi neboliiba zli, takzvani "black hat” hackeri, ale aj "white-hat”, ktori Nomadu vratili spat
viac ako 36 milibnov dolarov.
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BNB hack

Problém na sieti Binance si vsimli jej validatori. Postrehli podozrivi aktivitu na moste ich BSC
Token Hubu. Validatori vyhodnotili, ze ciel vykonavanej aktivity na jednom z ich mostov je razenie
dodatoc¢nych BNB tokenov. Hackeri si za 90 minut “vytlacili” BNB v hodnote 100 miliénov, pricom
maximalna skoda mohla podla odhadov dosiahnut az hodnotu 570 miliénov. Vdaka promptnému
zasahu validatorov siete sa to vSak nestalo. Tyzder po hacku Binance zareagovalo spalenim 2 065 152,42
BNB ¢im vratilo celkovi zasobu BNB na pévodnu Uroven.

Wormhole

Wormbhole je cross-chain bridge, ktory umoZnuje odosielanie a prijimanie tokenov z viacerych sieti ako je napr.
Ethereum, Solana, Avalanche, Polygon, BNB Smart Chain a iné. Uskuto¢nenie hacku sa Utocnikovi podarilo
cez sfalSovanie platného podpisu transakcie, ktory mu umoznil volne vyrazit 120 000 wETH na sieti Solana.
Tento zabaleny (wrapnuty) ekvivalent etherea zodpovedal hodnote 325 miliéna dolarov. Tokeny boli nasledne
vymenené za priblizne 250 miliénov dolarov v ETH, ktoré boli z Wormhole adresy odoslané na adresu hackera.
Tymto Utokom sa Utocnikovi podarilo zlikvidovat vacsinu etherov, ktoré sltzili ako zabezpeka ich wrapnutych
verzii na sieti Solana. Kapitalovu dieru, ktora sa tymto hacknutim vytvorila, zaplnil fond rizikového kapitalu
Jump Crypto ato v plnom rozsahu. Na svojom Twitteri nasledne uviedli, Ze cross-chain je jednou z podstatnych
oblasti potrebnych pre multichainovi budicnost.

Axie Infinity

V oficidlnej sprave spolo¢nosti sa uvadza, Ze hackerom sa podarilo ziskat pristup k sukromnym kluc¢om
valida¢nych uzlov, ¢o viedlo ku kompromitovaniu piatich z celkovych deviatich valida¢nych uzlov, ¢o je minimum
vyzadovanych podpisov potrebnych na odsuhlasenie transakcii. Hlavnu pri¢inu hacknutia mozno vystopovat az
do minulého roka, ked Axie DAO poskytla pristup spolo¢nosti Sky Mavis, aby v jej mene podpisovala transakcie
s cielom zmiernit objem pouzivatelov. Tento pristup vsak nikdy nebol firme Sky Mavis odobraty, ¢o nakoniec
viedlo k pristupu hackerov cez pomyselné zadné dvierka. To nakoniec vyUstilo k hacknutiu aktiv v hodnote 600
miliénov dolarov.

Harmony
Takisto ako pri predoslych hackoch, aj pri tomto hrala hlavnu rolu zranitelnost cross-chain mostu medzi
Harmony, BSC a ETH. Spolo¢nost Harmony vsak neodhalila presny spdsob odcudzenia prostriedkov z jeho

mostu aodmietla dalsie komentovanie vzniknutejsituacie. Informacia, ktora je zndma, je len vyska odcudzenych
prostriedkov. V inkriminovanom hacku bolo odcudzenych priblizne 100 miliénov dolarov.
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NFTS, GAMEFI A METAVERSE

Co sa stalo s NFT trhom v roku 2022?

NFT Yearly Sales Overview  stely - 000000 @ 7
Block Date: Year Sales (5) Unique Buyers Unique Sell Tr: i A ge Sales ($) Sum of Amount
2022 66,630,961,834,28 3,090,085 2,670,924 45,382,331 107426 §836,249,704.59
2021 20,200,911,355.46 1,577,930 891,707 14,362,148 1,374.15 73,671,754,378.93
2020 142,630,601.37 32475 22810 260,643 398.86 3,591,431,881.69
2048 18,162,362.80 8,051 7841 8,063 106.04 108,095,219.26
2018 11,342,549.81 2878 1,961 15,984 5§99.69 136,785,356.64
2017 140,221.16 167 83 1,222 11475 408,82

Zdroj: Cryptoslate

NFTs su stale povazované za jeden z najzaujimavejsich spésobov, ako prilakat [udi k tomu, aby si vyskusali
interakciu na blockchaine. Ak porovname rok 2022 s tymi predchadzajucimi, celkové trzby z predaja ku koncu
roka ¢inili viac ako 55,5 miliardy dolarov, ¢o je narast o 175 % z 20,2 miliardy dolarov v roku 2021. Treba vsak
dodat, Ze vacsina ziskov a rekordnych predajov sa uskutocnila v prvom Stvrtroku - odvtedy zaznamenavame
kontinualny trend poklesu trzieb.
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Napriek vysokému nadSeniu pre inovativne vyuzitia NFTs sa ku koncu roka 2021 zdalo, Ze trh je uz prilis
prepaleny. Casy, kedy sa na OpenSea platforme predavali najbizarnejéie obrazky od vymyslu sveta za niekolko
miliénov dolarov, st na urcity ¢as za nami. Objem obchodov NFT dosiahol svoj vrchol v januari s hodnotou 17,4
miliardy dolarov. Podla portalu Bloomberg ku koncu roka 2022 objemy obchodov NFT klesli o 97 % zo svojho
januarového maxima. Napriek obrovskym poklesom metrik ako st obchodované objemy, pocet unikatnych
vlastnikov NFTs a priemernej ceny na NFT, sme videli aj rézne pozitiva. Vznikli zaujimavé projekty, umelecké
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diela, unikatne zbierky priamo od umelcov ¢i organizacii (napr. Johnny Depp vytvoril kolekciu
Never Fear The Truth, FIFA World Cup 2022 NFTs) a mnohé dalsie.

)

#9198

#7262

Zdroj: Twitter

Tento rok sa na NFT trhoviskach zobchodovali urcité kusky za pozoruhodné ceny. Tak ako v roku 2021, aj tento
rok boli NFTs z kolekcie CryptoPunks popularne, ale vdaka tomu, aké jednoduché je NFT vytvorit a pochopit
koncept jeho fungovania, prislo na trh obrovské mnozstvo kolekcii. Za zmienku stoji napriklad XCOPY NFT
vydrazené za 6,2 miliéna dolarov alebo NFT CryptoPunk #5588, ktoré sa predalo za 23,7 miliona dolarov.
AssangeDAO, organizacia, ktora bojuje za slobodu zakladatela WikiLeaks Juliana Assangea, vyhrala ponuku na
Assange a Pak’'s Clock NFT. Za tu vo februari zaplatila 52,7 miliéona dolarov, ktoré isli na pravnu obranu Juliana
Assangea. Tieto rekordné ceny boli dosiahnuté na zaciatku roku 2022 a nasledované boli poklesom.
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Google trends - Slovensko

NFT Google Search Trends - Slovensko
100

75

50

25

2022-02-20 2022-04-17 2022-06-12 2022-08-07 2022-10-02 2022-11-27

Zdroj: Google trends
Google statistiky ukazuju, Ze aj na Slovensku pocas celého roka klesal zaujem o NFTs, ku koncu roka bol 0 90 %

nizsi neZ januarové maximum. Najviac vyhladavané boli NFTs v Cine, Hong Kongu a Singapure. Slovensko sa
umiestnilo na 61. mieste v pocte vyhladavani.

Decembrova bizarnost: Trump Digital Trading Cards

Zdroj: The New York Times

Na zaciatku decembra do kryptoumeleckého sveta nec¢akane zavital aj Donald Trump, ktory na socialnej sieti
Truth Social, ktord pouziva ako alternativu siete Twitter, oznamil svoju vlastnu kolekciu Trump NFT. ESte v roku
2021 Trump vo svojich vyjadreniach nebol fanusikom blockchainu a kryptomien, preto jeho NFT kolekciu na
sieti Polygon, ktora pozostavala zo 45 000 NFT pri Startujucej cene 99 dolarov za kus, necakal asi nikto.

Treba dodat, Ze za touto kolekciou stoji firma NFT INT, ktorej bola udelena licencia priamo od Trumpa na to,
aby mohla pouZit jeho vyzor a podobu na NFT karti¢ckach. Peniaze zarobené priamo z predaja NTFs Udajne
nepdjdu na jeho prezidentskd kampan. Okrem toho sa Trump teraz vyjadruje o NFT pozitivhe ako o umeni
"velmi podobnom bejzbalovej karte, ale ovela vzrusujucejsom.”
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Cela zbierka sa behom par hodin vypredala a za 12 hodin priniesla zisk okolo 4,45 miliona
dolarov. NFTs sa momentalne obchoduji na platforme OpenSea, kde sa cena pohybuje
najcerstvejsie okolo 250 $ za kus. Z ceny ide 10 % priamo tvorcom. Velky hype uz zrejme opadol,
pretoze zobchodované objemy aj ceny, za ktoré ludia obchoduju tieto NFT¢ka, koncom decembra
klesli o 90 %.

Co je to metaverse?

Metaverse je virtualny svet s virtualnou ekonomikou, ktory pomocou blockchainu umoznuje pouZivatelom
pracovat a hrat sa vo virtualnej podobe sveta. Metaverse prinasa online virtualnu realitu, kde je mozné pracovat,
hrat sa, nakupovat, cvic¢it a socializovat sa. Kazdy pouzivatel' v metaverse si méze vytvarat svojich vlastnych
avatarov na zaklade rozpoznavania tvare, zakladat si vlastné podniky, kupovat nehnutelnosti, vytvarat obsah,
vlastnit aktiva, navstevovat koncerty a mnohé iné veci mozné v redlnom svete - to vSetko v jednom virtualnom
prostredi. Je to pohlcujlci zazitok, ktory vyuZziva blockchain a gamifikovany mechanizmus DeFina zabezpecenie
funkénej a digitalnej internej ekonomiky.

Meta - Co bude s metaverse?

Zdroj: Meta

V roku 2022 toho bolo o spolo¢nosti Meta pisané dost - prepustanie viac ako 11 000 zamestnancov, pokles
trzieb z Facebook Ads, ktoré vystupovali ako hlavny komponent prijmov spolo¢nosti a mnohé dalSie spravy.

Negativne Cisla sa ani zdaleka netykaju len spolo¢nosti Meta. Piseme o nej kvoli tomu, aby sme sa pozreli,
ako pokrocilo Usilie Marka Zuckerberga, ktory vyclenil vela Usilia na budovanie vlastnej metaverse v nadeji, ze
vytvori virtualny svet pre statisice pouzivatelov.

Portal WSJ zverejnil ¢isla, podla ktorych Horizon World (metaverse produkt od spolo¢nosti Meta), pouziva
menej ako 200 000 uzivatelov a vac¢sina z nich sa po vyskusani produktu uz nikdy nevrati. VR stprava Oculus
Quest zaznamenava rekordny pokles predajov a v roku 2023 ocakavame konkurencéné produkty od spolo¢nosti
Apple a Sony, ¢o by potencidlne mohlo mat dalsi negativny dopad na predajné ¢isla.

Mark Zuckerberg vo svojej vizii predstavil svet, v ktorom su kazdodenné predmety nahradené digitalnymi a ¢o
viac, transformovali by sa aj kazdodenné aktivity ako cvic¢enie, navsteva blizkych, spésob, akym pracujeme
a stretavame sa.

To, ¢i je to dobry napad, je na diskusiu, kazdopadne rok 2022 nebol Uplne tym najvhodnejsim na takyto
experiment. Navrat do "normalneho” Zivota po Covide, kedy ludia prestali travit vsetok svoj ¢as online,
zhorsenie ekonomickej situacie a aj nedostato¢ny due diligence firmy z hladiska trhového potencialu v tejto
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oblasti prispeli k tomu, Ze len za rok 2022 stal tento experiment firmu az 18 miliard dolarov
v segmente Reality Labs, ktory sa zaobera AR/VR. Meta planovala dosiahnut ¢isla niekde
okolo 500 000 pouzivatelov produktu Horizon Worlds do konca roku 2022, ¢o sa ani zdaleka
nepodarilo a vyvoj tohto produktu je momentalne pozastaveny. Pre porovnanie, aj najpopularnejsie
decentralizované virtudlne svety na blockchaine ako Decentraland alebo The Sandbox, maju len par
stoviek aktivnych pouZivatelov za den.

Dal&im aspektom je, Ze metaverse v takomto podani nie je decentralizovany, ¢o odradza nielen pouzivatelov,
ale aj vyvojarov, ktori chct budovat a predavat digitalne produkty v metaverse, od ktorych si Meta Uctuje
neuveritelnych 47,5 % (30 % poplatok za Meta Quest Store + 17,5 % poplatok Horizon Worlds). To im
samozrejme nedava ziadnu incentivu, kedZe “"Facebookovska metaverse” nema ani dostatok pouzivatelov, aby
sa im tam vébec oplatilo nie¢o budovat.

Metaverse verzia Web 3.0

Evolution Spectrum for the Metaverse

I Innovators and Early @ Early and Late Majority Rest
Adopters (0% to 20%) (20% to BO%) (BO% to 100%)
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029  Future
Mature Metaverse
Maturing toward interoperable,
immersive experiences in new
virtual economies
* Advanced Metaverse

© Progression on emerging metaverse
in a combinative approach

Emerging Metaverse
Inspired from Web3.0 app-
based market and technologies

Zdroj: Gartner

Metaverse v decentralizovanej Web 3.0 podobe pozostava z digitalnych svetov zalozenych na blockchaine -
zakladnym pilierom je, Ze pouzivatelia maju kontrolu nad vlastnictvom svojej identity, dat a aktiv.

Metaverse je zrejme este stale vo svojich Uplnych zaciatkoch, no postupne sa vynaraju nové napady na jeho
vyuzitie, ktoré sa uz netykaju len hier, umenia a decentralizovanych svetov. Tento rok projekty Decentraland
a SandBox oznamili spoluprace s réznymi finanénymi instittciami - Standard Chartered a HSBC v spolupraci
s The Sandbox, ako aj JPMorgan v spolupraci s Decentralandom nakupili svoje prvé virtualne pozemky. Mdédne
znacky ako Gucci a Burberry vytvorili svoje prvé virtualne butiky v spolupraci so Sandbox a Blankos Block Party.
V marci sa v Decentralande konal aj ivodny Metaverse Fashion Week.
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ALTERNATIVNE SMART KONTRAKTOVE
PLATFORMY

Vyvoj ekosystémov smart kontrakt platforiem v roku 2022

Ethereum 57%  Ethereum
BSC BSC
Avaanche Tron
Tema Polygon
Solana Arbitrum
Tron Avalanche
Polygon 1% Opftimism
Fantom 1% Cronos
Arbitrum 1% Faniom
Crones I 1% Solana
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Zdroj: Coinbase, DeFillama

Napriek rasttcej konkurencii v podobe viac ako 140 L1/L2 smart kontraktovych platforiem sa podarilo Ethereu
obhgjit prvé miesto. Kvéli momentalnym podmienkam na trhu celkovy TVL na alternativnych platformach
klesol o viac ako 50 % - najvacsi prepad zaznamenali platformy Terra a Solana. Na druhej strane, napriklad
Binance Smart Chain (BSC) si stale drzi svoju popularitu a platformy ako Polygon, Arbitrium, a prekvapivo Tron,
zaznamenali vyznamny percentualny narast. Rok 2021 sa niesol v znameni oblUbenosti a vzniku konkurenénych
DeFi projektov na novsich L1 platformach ako Solana, Avalanche, ¢i Terra, no v roku 2022 sme sa vratili naspat
k zakladom - popularne bolo opat Ethereum, L2 rieSenia na Ethereu (Arbitrium, Optimism) alebo aj BSC ¢i Tron
- blockchainy forknuté z Etherea.

Krok k vyssej adopcii DeFi a k lahSiemu pouzivaniu ponukli rézne cross-chain protokoly, napriklad messaging
protocol Layer Zero, ktory prisiel s rieSenim umozniujlucim vzajomnu komunikaciu medzi blockchainami bez
nutnostizavisiet na protokole tretej strany. Tento prinos umozni vytvarat nové druhy aplikacii, ako napr. swapové
protokoly (Stargate) umoZnujice swapovat nativne aktiva medzi réznymi podporovanymi blockchainami,
popripade protokolom medzi sebou navzajom.

Implikacie pre smart kontraktovia platformu Solana po krachu burzy
FTX?

Pad centralizovanej burzy FTX ovplyvnil aj DeFi na blockchaine Solana, ktorému sa este pocas tretieho kvartalu
darilo. Dovtedy na fnom vznikali nové projekty a cely ekosystém sa javil byt stabilny. Solana lakala mnohych
svojou rychlostou, skalovatelnostou a nizkymi poplatkami.

Solana vsak bola Uizko spata so Samom Bankmanon-Friedom (SBF), jeho traderskym fondom Alameda Research
a jeho projektom Serum, ktory bol jednym z hlavnych poskytovatelov DeFi likvidity na Solane. Sucastou
projektu Serum bola kniha objednavok, ktord bola integrovana do takmer vsetkych projektov. Ukazalo sa, ze
Serum nebol kontrolovany komunitou, ale privatnym klti¢om, ktory bol vo vlastnictve burzy FTX - ¢o v podstate
znamenalo, Ze kazdy, kto mal pristup ku kli¢u, mohol svojvolne menit pravidla a kod.

Tym padom DeFi na Solane nebolo aZ také decentralizované, ako mnohi dufali, obzvlast ak pouZzivali Serum.
Firmy okolo burzy FTX mali vo vlastnictve takmer vsetky SRM tokeny (97 %) v obehu. Vdaka on-chain
datam mnohi na sieti Twitter poukazali na to, ako Alameda Research nakupila tokeny zo Solana ekosystému,
participovala na DeFi na Solane (yield farming) a nasledne tokeny predala po tom, ako cena tokenov vystrelila
po zalistovani na burze FTX - ¢ize v podstate forma insider tradingu.
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Mnohi sa pytaju, ¢o bude so Solanou v nasledujicich mesiacoch. Pravdou je, Ze tato siet
ma stéle vela zastancov, najma v okruhoch vyvojarov na Solane. Situacia vsak nie je dobra,
pretoze vela likvidity odislo s projektom Serum a komunita sa mierne roztriestila. Pozitivom
je, ze centralny element, ktorym bol velky stake firiem Alameda Research a FTX v ekosystéme je
pre¢, o mdze potencidlne prilakat novy zaujem o DeFi projekty na Solane. Po oficidlnom oznameni
krachu burzy FTX sa vyvojari a komunita velmi rychlo zmobilizovali a rozhodli forknit Serum (projekt
SBF) a vytvorit novy projekt OpenBook, a pokracovat tak bez akychkolvek vazieb na burzu FTX. Okrem
toho, Solana Labs chysta v januéari hackathon a pontka granty pre vyvojarov nového projektu OpenBook,
ktory ma Serum nahradit.

STABLECOINY
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Rok 2022 bol pre adopciu stablecoinov premenlivy. Medzi stablecoiny s najvyssou trhovou kapitalizaciou
patrilo USDT (takmer 66,3 miliard dolarov) a USDC (42,2 miliard). V roku 2022 tradi¢nejsie stablecoiny ako DA
a USDT stratili zo svojej trhovej kapitalizacie vyznamné percenta. USDT stratil priblizne 15 %, pricom DAl od
zaciatku tohto roka stratil viac ako 42 % svojej trhovej kapitalizacie. Dopyt po stablecoine FRAX klesol podobne
ako v pripade DAIl, ato az 0 43 %.

Avsak, nie vsetky tituly, ktoré sa pohybuju na trhu stablecoinov, utrpeli stratu. Najvyznamnejsi narast trhovej
kapitalizacie zaznamenal stablecoin emitovany burzou Binance. Trhova kapitalizacia BUSD pocas roka 2022
narastla o takmer 22 %. Daléi stablecoin, u ktorého rastla preferencia pouzivatelov bol USDC. Tento rast
preferencii vyUstil vsak len do 4,6 % narastu trhovej kapitalizacie tohto stablecoinu emitovaného firmou Circle
Internet Financial, LLC.

Ako na tom v roku 2022 boli alternativne stablecoiny?

Pre obsiahnutie vyvoja trhovej kapitalizacie alternativnych stablecoinov sme sa pozreli na vyznamné stablecoiny
tejto kategorie ako su FRAX, Pax Dollar (USDP) a USDD. Medzi tymito stablecoinami mal najvyssiu kapitalizaciu
FRAX, ktory svojim inovativnym systémom vedenia monetarnej politiky alokuje aktualne viac ako miliardu
dolarov. Na zaciatku tohto roku to vsak bolo az 1,81 miliardy, ¢o znaci, Ze jeho trhova kapitalizacia za posledny
rok klesla az 0 43 %. Zaujem o stablecoin USDP, ktorého hodnotu zabezpecuju americké kratkodobé dlhopisy
(tzv. treasury bills) a iné ekvivalenty hotovosti, mal v poslednom roku jasny klesajuci trend. Od zaciatku roku
trhova kapitalizacia tohto stablecoinu klesla o viac ako 15,5 %.
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Daléi stablecoin, ktory je nutné spomendt, je diskutabilny USDD od protokolu Tron. Ide
o algoritmicky stablecoin, ktorého mechanizmus razenia a palenia penaznej zasoby pripomina
mechanizmus, na ktorom v tomto roku zlyhal protokol Terra. Protokol, za ktorym stoji Justin
Sun, vsak vo whitepaperi tvrdi, Ze tento stablecoin bude nadmerne kolateralizovany minimalne
vo vyske 120 %, a to likvidnymi aktivami ako st napriklad BTC, USDT a TRX. Tento stablecoin vznikol
v maji roku 2022. Trhova kapitalizacia USDD je relativne stabilnd a od 10. juna sa pohybuje v rozmedzi
od 667 az 799 milionov dolarov.

USDC - Zmrazenie adries spojenych s protokolom Tornado Cash

8. augusta 2022 vydal americky regulacny urad pre kontrolu zahrani¢nych aktiv (OFAC) sankcie na protokol
Tornado Cash. OFAC tento krok odévodnil tym, Ze sa jednoducho snaZi zabranit hackerom skupiny Lazarus
legitimizovat ukradnuté kryptomeny. Na tieto sankcie okamzite reagovala spoloc¢nost Circle, a to tak, ze
zmrazila vsetky USDC na adresach, ktoré v tom ¢ase interagovali s Tornado Cash. Tieto sankcie dopadli na 81
adries, na ktorych bolo zmrazenych 75 000 USDC. Podla Dune Analytics je aktudlne zmrazenych viac ako 7,3
mil. USDC, ktoré leZia na 151 adresach. Co stoji za zmienku je fakt, Ze autor samotného kodu (Jeff Coleman)
bol 4 dni po ozndmeni zadrzany policiou za podozrenie zapojenia sa do ¢innosti utajovania finan¢nych tokov
a prania $pinavych penazi, ¢o je nebezpelny precedens. ESte nikdy sa totiz nestalo, Ze by isty Statny organ
zakazal slobodu prejavu (ktorym kod je).

Argument, ktorym sa pouzivatelia tohto protokolu ohradili, bol, Ze si chcl na transparentnom blockchaine
zachovat svoju anonymitu, kedZe sa v pripade, ak vlastnia velké objemy napr. ETH, automaticky stavaju
ter¢om Utokov. Prostrednictvom tejto aplikdcie mali uzivatelia moZnost zachovat si svoju anonymitu a tym aj
bezpecnost. Dokonca aj Vitalik Buterin na sankciu reagoval a to tak, Ze aj on sam niekol'kokrat pouzil aplikaciu na
anonymizaciu svojej adresy, ked posielal prostriedky ukrajinskej vlade ur¢ené na podporu na zaciatku vojnového
konfliktu na Ukrajine. Americké statne organy vsak takuto aktivitu povazuju od 8.8.2022 za nelegalnu.

MakerDao - Interakcia s TradFi

MakerDao v oktobri minulého roka oznamilo trojkrokovy postup, akym chce urobit svoj protokol viac odolnym
a decentralizovanym. Sucastou tohto planu je zmenit charakter kurzu DAI. Stablecoin DAl je aktualne naviazany
na USD a to 1:1. Po skompletizovani vsetkych troch krokov sa z DAl stane stablecoin s plavajucim kurzom.
Prvym krokom, aby sa tento plan zrealizoval, je vytvorenie expozicie voci aktivam z tradi¢nych financii. Pre
tieto aktiva si MakerDao zvolilo americkymi statnymi pokladni¢nymi poukazkami so splatnostou do 1 roka
a korporatne dlhopisy v pomere 4:1. Na tuto investiciu si MakerDao vy¢lenil az 500 mil. dolarov.
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NOVINKY VO FUMBI ZA ROK 2022
Fumbi na Dubai Expo 2020

Fumbi sa ako jedina kryptoinvesti¢na spoloc¢nost zo Slovenska zucastnila vystavy Expo Dubai 2020. Nas
CEO Juraj Forgacs v Dubaji prednasal na tému Bitcoin: odkial' pochadza a ako ziskava hodnotu.

Pozvanie Fumbi na Dubai Expo 2020 prislo od Ministerstva hospodarstva a podla nasho CEO Juraja je signalom
toho, Ze Statne institlcie si uvedomuju ddlezitost technoldgie kryptoaktiv pre budicnost Slovenske] republiky.

Ocenenia SuperBrands a Deloitte Technology Fast 50
V roku 2022 sme ziskali dve vyznamné ocenenia - SuperBrands Slovakia 2022 a Deloitte Technology Fast 50.

Medzinarodny program Superbrands je najuznavanejSou nezavislou globalnou autoritou v oblasti hodnotenia
obchodnych znaciek. Kazdoro¢ne vybera top brandy zo vsetkych znaciek pésobiacich na trhu na zaklade
obchodnych vysledkov a prieskumu verejnej mienky. Tie nasledne posudzuje odborna porota Brand Council
zloZzend z expertov na biznis, komunikaciu, marketing a média. Do klubu najsilnejsich znaciek sa zaradila aj nasa
spolo¢nost Fumbi, ktora ma uz viac ako 110 000 pouzivatelov a ktora uviedla prvu kryptoinvesti¢nu televiznu
reklamu v Eurdpe.

Okrem toho, Fumbi ziskalo 3. miesto v kategorii Companies to Watch (Spolo¢nosti, ktoré treba sledovat)
v sutaZi Deloitte Technology Fast 50, ktora hlada a ocenuje najrychlejsie rastlce technologické firmy v stredne;j
Eurdpe. Do sutaze sa celkovo prihlasilo az 400 firiem zo 16 krajin a Fumbi sa umiestnilo vébec najvyssie zo
vsetkych slovenskych spolo¢nosti vo svojej kategorii.

Fumbi na poste

Jednym z vyznamnych projektov tohto roka bola integracia Fumbi na Slovenské posty. K moznostiam nakipit
si kryptomeny bankovym prevodom ¢i platobnou kartou, tak pribudla moznost spravit vklad na svoj Fumbi Gicet
na ktorejkol'vek poste na Slovensku a pokojne aj v hotovosti.

Tuto sluzbu, ktoru sprostredkovava spolo¢nost SKPAY, je mozné vyuzit na kipu kryptomien za hotovost alebo
kartou uz od 50 €.

Fumbi mobilna aplikacia

Fumbi v priebehu tohto roka spustilo svoju vlastné mobilnt aplikaciu. Prostrednictvom aplikdcie mézu
klienti okrem sledovania svojho zostatku na Ucte aj jednoducho investovat svoje financie do kryptomien
prostrednictvom Fumbi produktov a jednoducho si ich aj vybrat. Staci si zvolit produkt, platobnd metddu
a spravit vklad v minimalnej vyske 50 €. Aplikécia je dostupna na stiahnutie v obchodoch Google Play (Android)
a App Store (Apple).

Fumbi Kredit

V prvej polovici tohto kalendarneho roka sme verejnosti predstavili novl inovaciu v podobe Fumbi Kreditu.
Fumbi Kredit umoznuje nasim klientom reagovat na trhové pohyby ovela pruznejsie - ktokolvek si méze
kedykolvek vlozit prostriedky do Kreditu, ktory méze vloZit do nasich produktov prave vtedy, ked sa mu to
bude zdat najvyhodnejsie.

Zaroven moze kazdy vdaka kreditnému systému rychlo presuvat svoje prostriedky medzi jednotlivymi Fumbi
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produktami bez toho, aby si musel posielat financie na svoj bankovy Gcet. Vklad a vyber do
Fumbi Kreditu v eurach je bezplatny.

Fumbi Academy

Pocas tohto roka sme vo Fumbi spustili vzdelavaciu akadémiu s nazvom Fumbi Academy. Momentalne sa
v nej nachadza 15 videl, ktoré vas prevedu od Uplnych zakladov v oblasti kryptomien a technoldgie blockchainu
az po komplexné a technicky narocnejsie informacie. Akadémia je verejne dostupna a pozriet si ju moze
ktokol'vek, jedinou podmienkou je mat vytvoreny ucet vo Fumbi.

My vo Fumbi zastavame nazor, Ze vzdelavanie v oblasti kryptomien je nesmierne dolezité a priam nevyhnutné.
Preto smeradi, ze okrem nasich Fumbi podcastov mézeme Sirit povedomie o kryptomenach aj prostrednictvom
vzdelavacej akadémie.

Fumbi Staking Portfélio

Spolo¢nost Fumbi zaciatkom septembra rozsirila svoje produktové portfélio o novy produkt s nazvom Fumbi
Staking Portfolio. V nasom novom produkte je mozné najst az 10 kryptomien fungujucich na konsenzualnom
algoritme Proof-of-Stake, ktoré nasim investorom generuji odmenu zo stakingu vo vyske 5 - 7 % roc¢ne priamo
v kryptomenach.

Tieto kryptomeny maju nizsiu trhovu kapitalizaciu nez bitcoin, a preto ich cena zvykne kolisat viac, nez cena
bitcoinu. Odmenou za podstupenie vyssieho rizika je vsak moznost dosiahnutia vyssieho vynosu. Pri tomto
produkte nasi klienti neplatia Ziaden vstupny ani ro¢ny poplatok a ich odmena je pripisovana kazdy tyzden.

Fumbi Zamestnanecky Program

Fumbisarozhodlo expandovat ajv oblastiadopcie kryptomien zo strany slovenskych firiem. Nasi odbornici preto
vytvorili produkt, ktory umozni zamestnavatelom vyplacat zamestnancom ¢ast mzdy priamo v kryptomenach
na ich zabezpeceny tcet vo Fumbi.

V tomto produkte maju samotni zamestnanci firiem na Slovensku moznost vybrat si, aku ¢ast zo svojej mzdy
chct investovat do kryptomien. Zamestnavatelia tak mézu svojim zamestnancom ponuknut unikatny benefit,
ktory méze zlepsit ich postavenie na konkuren¢nom trhu.
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INVESTUJTE DO KRYPTOMIEN S FUMBI

Vyuzite aj vy potencial kryptomien a investujte s nami jednoducho, bezpecne a na par klikov.
Krypto prinasame Sirokej verejnosti uz pri malom vklade a tak, aby sme minimalizovali vsetky mozné
rizika. Od roku 2018 sa na nas spolieha uz vyse 110 000 spokojnych klientov.

Vo Fumbi mézete investovat do dynamickych portfélii alebo do vybranych kryptomien s vkladom uz od
50 €.

Portfoélio produktov Fumbi

»  Fumbi Index Portfélio
Nas najobltibenejsi produkt Fumbi Index Portfélio sa momentalne sklada z viac ako 20 top preverenych
kryptomien. Sofistikovany Fumbi Algoritmus v 1nom kopiruje rast celého trhu kryptomien.

« Fumbi Staking Portfélio
Vo Fumbi Staking Portféliu najdete 10 kryptomien, ktoré budeme za vas stakeovat. Tieto kryptomeny maju
nizsiu trhovu kapitalizaciu nez bitcoin, a preto mozu byt volatilnejsie. S vyssim rizikom vsak prichadza aj
moznost vyssieho zisku.

«  Fumbi Vlastna Vol'ba
S Fumbi Vlastnou Volbou prindsame kazdému moznost investovat do kryptomeny podla vlastného vyberu.
Vyberte si vami preferovanu kryptomenu a investujte do nej jednoducho, pohodIne a bezpecne.

«  Fumbi Bitcoin a Zlato
Svetovo unikatny produkt Fumbi Bitcoin a Zlato sleduje hodnotu Bitcoinu a kryptomeny PAX Gold, ktora
je krytd redlnym zlatom. Algoritmus vase financie rozdeluje v pomere 50:50. Inteligentne dokupuje
kryptomenu, ktora klesla, a predava tu, ktorad narastla. Vdaka tejto kombinacii si mozete jednoducho a bez
stresov sporit na svoju buducnost.

+  Fumbi Uschova
Mate zakupené kryptomeny a premyslate, ako ich ¢o najbezpecnejsie ulozit? Vyuzite prvotriednu moznost
Uschovy kryptomien s Fumbi. Spolupracujeme s lidrami na trhu, aby bolo vase krypto vzdy v bezpeci.

«  Fumbi Biznis Vlastna Vol'ba
Zhodnotte majetok svojej firmy bezpecne s prvou spolo¢nostou na Slovensku, ktora prinasa sofistikovany
nastroj na investovanie do kryptomien aj pravnickym osobam.

« Fumbi Biznis Staking Portfélio
Vo Fumbi Biznis Staking Portféliu ndjdete 10 kryptomien, ktoré budeme za vas stakeovat. Tieto kryptomeny
maju nizsiu trhovu kapitalizaciu nez bitcoin, a preto mozu byt volatilnejsie. S vyssim rizikom vsak prichadza
aj moznost vyssieho zisku.

+ Fumbi Zamestnanecky Program
Prostrednictvom Fumbi méZete zamestnancom svojej firmy priniest unikatny benefit - ¢ast vyplaty mézu

automaticky dostavat vo forme krypta na svoj vlastny zabezpeceny Fumbi Ucet. Vasi zamestnanci si zvolia,
aku cast vyplaty budl dostavat vo forme kryptomien do produktu Fumbi Index Portfolio. Vdaka vam
nebudy musiet robit vklady a suma sa im bude na Ucet pripisovat automaticky kazdy mesiac.

www.fumbi.sk
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https://fumbi.network/sk/products/fumbi-index-portfolio/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-staking-portfolio/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-vlastna-volba-kryptomien/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-bitcoin-a-zlato/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-uschova-kryptomien/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-biznis-volba/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-biznis-staking-portfolio/
https://fumbi.network/sk/products/fumbi-zamestnanecky-program/
https://fumbi.network/sk/
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